KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A. S.

30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI
SINIRLI INCELEME RAPORU



ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli bilangosu, ayni
tarihte sona eren alt1 aylik, kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
onemli muhasebe politikalarin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarimin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun
acgiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinin, Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
30 Haziran 2010 tarihi itibartyla finansal pozisyonunu, alt1 aylik déneme iliskin finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamagtir.



Diger husus

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihinde sonra eren alti aylik ara doneme ait finansal tablolarinin
incelenmesi ve 31 Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 30
Haziran 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 3 Agustos 2009 tarihli inceleme raporunda
Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihli ara donem finansal tablolarinin, Sirket’in finansal pozisyonunun, alti
aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akimlarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlamadigini belirtmis, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile
ilgili olarak ise 15 Subat 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul, 16 Agustos 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

OZLEM GOREN Gii¢demir
Sorumlu Ortak Basdenetci
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI
ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden denetimden

gecmis gecmis

30 Haziran 31 Aralik

Not 2010 2009

VARLIKLAR

Doénen Varliklar 134.595.407 107.737.242
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 60.178.737 33.596.760
Ticari Alacaklar 5 34.140.337 39.613.572
Diger Alacaklar 6 27.864 34.256
Stoklar 7 37.944.775 33.343.669
Diger Donen Varliklar 14 2.303.694 1.148.985
Duran Varliklar 41.442.204 37.429.140
Ticari Alacaklar 5 6.367 -
Diger Alacaklar 6 1.443.787 23.797
Ozkaynak Yoéntemiy le Degerlenen Yatmrmmlar 8 108.542 -
M addi Duran Varliklar 9 11.001.533 11.067.700
M addi Olmayan Duran Varliklar 10 28.876.313 26.331.905
Diger Duran Varliklar 14 5.662 5.738
TOPLAM VARLIKLAR 176.037.611 145.166.382




KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI
ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden denetimden

gecmis gecmis

30 Haziran 31 Aralik

KAYNAKLAR Not 2010 2009
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.933.631 44.350.917
Finansal Borglar 4 21.891.497 9.816.027
Ticari Borglar 5 17.749.213 23.453.857
Diger Borglar 6 11.971.187 10.549.970
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigi 22 67.152 437.211
Bor¢ Karsiliklar: 12 254.582 93.852
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.543.031 6.401.631
Finansal Borglar 4 18.652.739 720.596
Kidem Tazminat1 Karsilig 13 3.572.340 3.282.284
Ertelenmis Vergi Yukiimliligi 22 2.317.952 2.398.751
OZKAYNAKLAR 99.560.949 94.413.834
Odenmis Sermaye 15 37.500.000 30.000.000
Hisse Senetleri thrag Primleri 6.101.217 13.347.565
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 2.836.443 2.120.271
Yabanci Para Cevrim Farki 12.899 -

Ozkaynak Yéntemiy le Degerlenen Ortakhiklarin

Diger Kapsaml Gelirlerinden Paylar 2.723 -
Finansal Riskten Korunma Fonu (3.703) -
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 47.976.174 34.071.566
Net Donem Kari/Zarari 5.135.196 14.874.432
TOPLAM KAYNAKLAR 176.037.611 145.166.382




KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEMLERE AIT GELIR TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtimedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsizincelemeden

Bagimsizincelemeden

Bagimsizincelemeden

Bagimsizincelemeden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2010 2010 2009 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 16 50.092.301 24.370.342 53.747.683 34.457.004
Satislarin Maliyeti (-) 16 (36.961.900) (17.206.535) (40.007.636) (24.641.672)
BRUT KAR/ZARAR 13.130.401 7.163.807 13.740.047 9.815.332
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 17 (2.752.952) (1.443.959) (2.382.371) (1.373.231)
Pazarlama, Satis ve DagitimGiderleri (-) 17 (3.988.851) (2.043.737) (4.545.098) (2.867.439)
Genel YonetimGiderleri (-) 17 (2.050.051) (991.826) (1.758.877) (883.695)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 548.112 304.387 1.685.817 1.207.332
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (217.880) (136.517) (180.990) (93.224)
FAALIYET KARI/ZARARI 4.668.779 2.852.155 6.558.528 5.805.075
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 8 (60.705) (60.705) - -
(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler 20 3.729.772 1.921.290 10516911 3.696.652
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-) 21 (3.054.501) (2.023.196) (8.482.017) (2.562.091)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 5.283.345 2.689.544 8.593.422 6.939.636
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (148.149) (26.405) (655.667) (830.391)
Donemvergi gelir/gideri 22 (228.948) (67.625) (921.504) (921.504)
Ertelenmis vergi gelir/gideri 22 80.799 41.220 265.837 91.113
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 5.135.196 2.663.139 7.937.755 6.109.245
DONEM KARI/ZARARI 5.135.196 2.663.139 7.937.755 6.109.245
Dénem Kar/Zararimin Dagilimi
Azinlik Paylari - - - -
Ana Ortaklik Paylar 5.135.196 2.663.139 7.937.755 6.109.245
5.135.196 2.663.139 7.937.755 6.109.245
Hisse basina kazang 23 0,137 0,071 0,212 0,163
Seyreltilmis hisse basina kazang 23 0,137 0,071 0,212 0,163



KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEMLERE AIT KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtimedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DONEM KARI/ZARARI

Diger Kapsamh Gelir:

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsaml
gelirlerinden paylar

Finansal Riskten Korunma Fonu

DIiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TO PLAM KAPS AMLI GELIiR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
Azinlik paylari
Ana ortaklik paylari

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
5.135.196 2.663.139 7.937.755 6.109.245
12.899 12.899 - -
2.723 2.723 - -
(3.703) (3.703) - -
11.919 11.919 - -
5.147.115 2.675.058 7.937.755 6.109.245
5.147.115 2.675.058 7.937.755 6.109.245



KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEMLERE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Diger Kapsaml1 Gelir

Ozkaynak

Yontemiyle

Degerlenen

Kardan Ortakliklarin

Hisse Ayrilan Diger Kapsaml1 Finansal

Odenmis Senetleri Thrag Kisitlanmusg Yabanci Para Gelirlerinden Riskten Korunma Gegmis Yillar Net Dénem Toplam
Sermaye Primleri Yedekler Cevrim Fark: Paylar Fonu Kar / Zararlar Kar1 / Zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 25.000.000 13.347.565 1.735.493 - - - 30.315.526 9.140.818 79.539.402
Sermaye artis1 5.000.000 - - - - - - (5.000.000) -
Transferler - - 384.778 - - - 3.756.040 (4.140.818) -
Donene iliskin kapsamli gelir / (gider) - - - - - - - 7.937.755 7.937.755
30 Haziran 2009 itibariyle bakiye 30.000.000 13.347.565 2.120.271 - - - 34.071.566 7.937.755 87.477.157
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 30.000.000 13.347.565 2.120.271 - - - 34.071.566 14.874.432 94.413.834
Sermaye artis1 7.500.000 (7.246.348) - - - - (253.652) - -
Transferler - - 716.172 - - - 14.158.260 (14.874.432) -
Donene iliskin kapsamli gelir / (gider) - - - 12.899 2.723 (3.703) - 5.135.196 5.147.115
30 Haziran 2010 itibariyle bakiye 37.500.000 6.101.217 2.836.443 12.899 2.723 (3.703) 47.976.174 5.135.196 99.560.949




KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEMLERE AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlan

Dénem kari

Maddi duran varliklarin satigindan
kaynaklanan zarar/(kazang)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararindan alinan pay

Alacak reeskont geliri

Borg reeskont geliri

Stipheli alacak gideri

Maddi duran varliklarin amortisman paylari

Maddi olmayan varliklarm itfa paylar

Net faiz giderleri

Net faiz gelirleri

Giderlestirilen gelistirme maliyetleri
Kidem tazminati ve izin karsiliklari

Vergi karsilign
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki azalig/(art1s)

Stoklardaki artis

Diger alacaklar, donen ve duran varliklardaki (artig) / azalis
Ticari borglardaki azalis

Karsiliklardaki (azalis)/artis

Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis

Odenen gelir vergisi
Odenen kidem tazminat1
Alinan faizler

Odenen faizler
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlar:
Ozkaynaktan pay alma yéntemiyle muhasebelestirilen
istirakin etkisi
iliskili taraflara saglanan krediler
Maddi duran varlik alimi1 amaciyla yapilan 6demeler
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit
Maddi olmayan duran varlik alimi
amaciyla yapilan 6demeler
Odenen gelistirme giderleri

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlan
Alinan krediler
Odenen krediler

Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azalis)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri
Doviz kurundaki degisimlerin yabanci para
nakit tizerindeki etkisi
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
geemis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Not 2010 2009
5.135.196 7.937.755
11.557 (92.902)
8 60.705 -
5 (95.044) (129.578)
5 (31.401) (79.876)
5 144311 82.789
9 881.321 997.974
10 2.150.626 1.899.639
21 671.105 565.575
20 (2.022.009) (1.396.266)
17 956.281 774.205
12,13 589.468 353.116
22 148.149 655.667
8.600.265 11.568.098
5 5.417.601 (3.206.033)
7,17 (3.586.828) (1.239.358)
6,14 (1.149.251) 2.275.731
5 (5.673.243) (300.396)
12 (12.347) 1.570
6 1.421.217 532.331
5.017.414 9.631.943
22 (599.007) (26.359)
13 (126.335) (144.197)
20 2.022.009 1.396.266
21 (671.105) (565.575)
5.642.976 10.292.078
8 (166.524) -
6 (1.418.980) -
9 (833.764) (838.643)
9 7.053 220.687
10 (321.035) (384.449)
17 (6.344.558) (4.762.004)
(9.077.808) (5.764.409)
50.005.825 13.834.265
(19.998.212) (16.520.249)
30.007.613 (2.685.984)
3 33.596.760 31.106.242
9.196 -
3 60.178.737 32.947.927




KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyetleri telekomiinikasyon cihazlarn tasarimi ve
iretimi, elektronik devre kartlar tasarimi ve iiretimi olmak iizere, iki ana baslikta toplanabilmektedir.
Ana faaliyet konusu olan, telekomiinikasyon konusunda cesitli teknoloji, 6zellik ve kapasitelerde
kablolu ve kablosuz haberlesme sistemleri gelistirmekte, {iretmekte ve bu tirlinleri yurti¢i ve yurtdigi
pazarlarda satmakta ve satis sonrasi hizmet organizasyonlarin1 gerceklestirmektedir. Baslica tiriinler,
iistyapt sinifinda kiigiik, orta ve biiyiik kapasitelerde olmak iizere 6zel telefon santralleri ve bunlarin
cevre birimleri, altyapr smifinda ise kirsal alan santralleri ve ara baglant1 santralleridir. Uretimini
yaptig1 haberlesme {irlinlerini yurti¢inde kendi yetkili saticilarindan olusan dagitim kanali iizerinden,
yurtdisinda ise dagitic1 firmalar {lizerinden pazarlamaktadir. Elektronik sistem iiretimi alaninda ise
agirlikli olarak beyaz esya elektronigi tasarimi ve liretimi konusunda ¢aligmaktadir. Ankara Teknoloji
Gelistirme Bolgesi’nde, aragtirma gelistirme ve proje gelistirme iizerine faaliyetlerini siirdiirmektedir.

7 Mayis 2010 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri’nde yeni kurulan yazilim firmasi eZuce Inc.
firmasma % 32,26 oraninda ortak olunmustur. Sirket eZuce Inc. yonetim kurulunda 1 yoneticisi ile
temsil edilmektedir. eZuce Inc., Web ve IP teknolojileri kullanarak is siireglerini tiimlesik iletigim
oOrgiisii iizerinden kurumsal operasyona entegre eden c¢oziimler iiretmeyi hedefleyen bir yazilim
firmasidir. eZuce Inc. ile igbirliginin ArGe ve pazarlama alanlarina da yansimasi 6ngoriilmektedir. Bu
cercevede eZuce Inc. tarafindan Karel’in donanim giicii ve pazar bilgisiyle desteklenerek gelistirilecek
olan tiimlesik iletisim ¢oziimleri Karel markasiyla yazilim veya donanim entegreli ¢ézlimler olarak
tiim diinya pazarlarina sunulabilecektir.

Sirketin merkez adresi asagidaki gibidir:

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Kore Sehitleri Caddesi, Yiizbas1 Kaya Aldogan Sokak No: 16
Zincirlikuyu-Istanbul

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in nihai ana ortaklar1 asagidaki tabloda
belirtilen gercek kisilerdir :

Adi Pay Orani

Ali Sinan Tunaoglu % 22,97
Serdar Nuri Tunaoglu % 23,01
Sakir Yaman Tunaoglu % 23,01
Halka arz* % 30,96
Diger % 0,05
% 100,00

*Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %30,96’s1 halka agiktir. 20 Ekim
2006 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi 919°dur. (31 Aralik
2009: 869).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, denetim komitesi tarafindan Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri, gergeklige
uygunluk ve dogruluga iliskin olarak Sirket’in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin
goriigleri alinarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak bildirilmis, daha
sonra yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 16 Agustos 2010 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



2.1

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
iilkelerde faaliyet gosteren istirak muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmni faaliyette
bulunduklar1 iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiirlirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiirtirliikkten kaldirilmigtir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yaymmlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 gegerli para birimi (fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden
sunulmustur. Rekabet unsurlar1 ve yasal diizenlemeleri ile Sirket’in sattig1t mal ve hizmetlerin satig
fiyatin1 en ¢ok etkileyen iilke Tiirkiye, Sirket tarafindan temel ekonomik ¢evre olarak tanimlanmaistir.
Sirket’in sattig1 mal ve hizmetlerin satis fiyatini en ¢ok etkileyen para birimi TL dir.
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Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'ma (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Sirket, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi
acgisindan onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi,
nedeni ve tutarlari agsagida agiklanmustir:

e Cari yilda, Sirket yonetimi, 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla bilangosu iizerinde 437.211 TL
tutarindaki “Donem Kar1 Vergi Yiikimligi” ve 3.282.284 TL tutarindaki “Kidem Tazminat1
Karsiligi”n1 ayrt bir satir olarak sunmustur. Bu siniflamanin gelir tablosuna etkisi
bulunmamaktadir.

e Cari yilda, Sirket ydnetimi, “Diger Donen Varliklar > icerisinde yer alan Pesin Odenen Vergi
hesabini “Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi” ne gruplanmistir. Siniflama iki dénem arasindaki
finansal tablolarda daha uygun bir karsilagtirma imkan1 saglamaktadir. Bu smiflama
sonucunda 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla bilangcosunda “Diger Donen Varliklar” 1.288.357
TL tutarinda azalmis ve “Donem Kari Vergi Yiikiimliliigii” ayni tutarda azalmistir. Bu
smiflamanin gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

e Cari yilda, Sirket yonetimi, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi

acisindan Onceki donem nakit akim tablosunda bazi siniflamalar yapmistir. Bu siniflamalarin
gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliikklerin yerine
getirilmesi es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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Istirakler

Sirket’in 6nemli derecede etkide bulundugu, bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin
disginda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel
politikalarina iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giiciiniin olmasidir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Sirketin istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulus ve 30 Haziran 31 Aralk Oy kullamim
Istirakler faaliyet yeri 2010 2009 glici  Ana faaliyeti
Amerika Timlesik
eZuce Inc. Birlesik Devletleri %32,26 - %32,26 Iletisim Yazilm

eZuce Inc.’te %32,26 paya sahip olan ve yonetim kurulunda temsil edilen Sirket’in oénemli etkiye
sahip oldugu kabul edilmistir.

Ekteki finansal tablolarda istirakin faaliyet sonugclari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore bilangoda istirakler, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in payr kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar {izerinden gosterilir. Istirakin, Sirket’in istirakteki paym1 asan zararlari
kayitlara alinmaz. Sirket’in istirakteki payi, 0zkaynak yontemine gore bulunan s6z konusu istirak
yatirmminin defter degerini ve Sirket’in istirakteki net yatirimimin bir parg¢asini olusturan uzun vadeli
her tiirlii hakkini kapsar.

Satin alma bedelinin, istirakin satin almma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin,
yiikiimliiliklerinin ve sarta bagh borglarinin ger¢ege uygun degerinin iizerindeki kismini olusturan
serefiye, yatirnrmin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger diisiikliigi
acisindan  incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayitll tamimlanabilir varliklarimin,
yiikiimliiliklerinin ve sarta bagl bor¢lariin gergege uygun degerinin satin alma bedelini asan kismi
yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket ile bir istiraki arasinda gergeklesen iglemler neticesinde olusan kar ve zararlar, Sirket’in ilgili
istirakteki pay1 oraninda elimine edilir.

Istirakin iktisabi sonrasinda, istirakin amortismana tabi kiymetlerinin iktisap tarihindeki gercege
uygun degerleri {izerinden amortisman hesaplanmasi gibi uygun diizeltmeler yapilir. Istirak benzer
kosullardaki iglemler ve olaylar icin Sirket’in kullandigi muhasebe politikalarindan farkli muhasebe
politikalar1 kullandiginda, istirakin muhasebe politikasini Sirket ile uyumlu hale getirmek i¢in gerekli
diizeltmeler yapilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(a) Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar ilk kez 1 Ocak
2010 tarihinden sonra baglayan mali donemler i¢in zorunludur.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri i¢in gegerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baglica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

a) Onceden ‘azinlik paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger
ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin
gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢limiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iligkin sartlarin
degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi ve
bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamali satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege uygun
degerinden Ol¢iilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir
tablosunda muhasebelestirilmesi.

Sirket UMS 28’1 uyguladigi ig¢in, UMS 28’in 18-19A paragraflarinda yapilan, dnemli etkinin
kaybolmasi durumunda 6zkaynak yonteminin birakilacagina, yatirmin istirak olmaktan ¢ikip UMS
39’a gore muhasebelestirildiginde, istirak niteliginin sona erdigi tarihteki gercege uygun degeriyle
finansal varlik olarak kabul edilecegine, Onemli etkinin kaybolmasi durumunda diger kapsaml gelir
olarak 6zvarlikta kiimiilatif olarak takip edilen kazang veya kayibin siniflandirma kaydi ile dénem kar-
zararma alinacagina dair diizenlemeleri dikkate almaktadir.

(b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, sirketin faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadigi igin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar i¢in gecerlidir. sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi i¢in
bu yorumu uygulamamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

(b) 2010 yilindan itibaren gegerli olup, sirketin faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi i¢in bu
standard1 uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirketin nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket’in hisse bazli 6deme
plan1 olmadigt i¢in bu standardi uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlanmustir. lyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlar
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Diistikliigi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi
her bir standart i¢in ayr1 olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibartyla gecerlidir.

(c) Heniiz yuriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere sinirlt muafiyet getirmektedir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
smiflandirilmasi ve 6l¢iimil ile ilgili birinci kismimi yayimlamigtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis Ozellikleri baz
almarak simiflandirilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf A¢iklamalar1®

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini
diisiinmektedir.
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(c) Heniiz yiiriirlige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yilikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket, bu
degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler icin gecerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilart pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamin1 ya da bir kismim1 6demek amaciyla
0zkaynak araglari ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Sirket,
bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagim diistinmektedir.

Mayis 2010, Yillik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, May1s 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayimnlamigtir:
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlegsmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli
olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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Hasilat

Satig hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile 6l¢iilmektedir.

Mal satigina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin énemli 6l¢iide aliciya
devredilmis olmasi, mallar iizerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili kontroliin
olmamasi, hasilat tutarmin giivenilir sekilde 6lgiilebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin
isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve hasilata iligskin yiiklenilen veya yiiklenilecek
maliyetin giivenilir bicimde 6l¢iilebiliyor olmasi durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

Hizmet siiresinin kisa, hizmet sayisinin ¢ok ve hizmet bas1 bedellerin diisiik olmasi durumunda hizmet
satislari, hizmet yapilip tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir. Verilen hizmetle ilgili maliyetin
olugmus olmasi veya giivenilir sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsiligiin giivenilir sekilde
Olciilebiliyor olmasit ve ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel
olmasi halinde hizmet satis1 gelir olarak kaydedilmektedir. Bir hizmet faaliyetinin birden ¢ok
muhasebe donemini etkilemesi durumunda, yukaridaki kriterlere ek olarak hizmet ifasi igin olusan
maliyet ve olusacak toplam maliyetin giivenilir sekilde oOlgiilebilmesi ve tamamlanma oraninin
giivenilir sekilde oOlgiilebiliyor olmasi halinde hizmet geliri "tamamlanma yiizdesi metodu"na gore
muhasebelestirilmektedir.

Insaat sozlesmeleriyle dogrudan iliskili hizmet satislar1 UMS 11'e gére muhasebelestirilmektedir.
Insaat Sozlesmeleri UMS 11'de "bir varligin veya tasarim, teknoloji ve fonksiyon ya da nihai amag
veya kullanim agisindan birbirleriyle yakindan iligkili veya birbirlerine bagimli bir grup varligin ingasi
icin Ozel olarak yapilmis sozlesme" olarak tanimlanmistir. Sézlesmenin sonucu giivenilir sekilde
tahmin edilebildiginde, sozlesme gelir ve gideri, "tamamlanma yiizdesi metodu"na gore finansal
tablolara yansitilir. S6zlesmenin sonucu giivenilir sekilde tahmin edilemediginde sadece katlanilmis
s0zlesme maliyetinin geri kazanilabilmesi muhtemel kismi kadar gelir kaydi yapilip, sézlesme
maliyetleri olustuklar1 donemin gideri olarak finansal tablolara yansitilir. S6zlesmeden zarar edilecegi
beklentisi olustugunda, beklenen zarar hemen, dogrudan gider yazilir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler agirlikli ortalama yontemine gore
degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 ger¢eklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen
tutar 6nceden ayrilan deger dusiikliigii tutar1 ile sinirlidir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullamima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli
Olciide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Sirket’in ilgili muhasebe
politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yi1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligimn hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmavan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanslarin
sinirli faydali omiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler. Satin alman ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak itfa edilir (5-20 y1l).

Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(3-10 y1l) itfa edilir.

Isletme ici varatilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu déonem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.
Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda

kayda alinirlar:

¢ maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi
i¢cin tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

e maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
e maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
e  varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

¢ maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da
satmak i¢in uygun teknik, finansal ve basgka kaynaklarin olmasi, ve

e varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dl¢tilebilir olmasi
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Maddi Olmayan Varhklar (devami)

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri (devami)

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varhigin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarii karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarm toplam tutaridir. Isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklar
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Sirket, tiretimini ve ticaretini yapmakta oldugu ve gelecek yillarda, piyasaya sunmayi planladig
iiriinleriyle ilgili gelistirme harcamalarini, Maddi Olmayan Duran Varliklar hesap grubu altinda
aktiflestirmektedir. Tiibitak biinyesindeki TEYDEB (Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari
Bagskanligl) veya GIB (Gelir idaresi Baskanligi) tarafindan onaylanan ve mali destek alman bu
projeler, gelistirme projeleridir ve UMS 38’in “Maddi Olmayan Duran Varlik” tanimina uymaktadir.

Proje gelistirme faaliyetleri proje bazinda takip edilmektedir. ArGe harcamalarindan basarisiz bulunan
projelere ve destek amagl faaliyetlere diigen maliyetler gider yazilmaktadir. Ugiincii sahislara yapilan
projelerin maliyetleri ise projeler satildiginda giderlestirilmektedir. Sirket kendisi i¢in gelistirdigi
riinleri piyasanin gereksinimlerine gore belirlemektedir. Pazarlama departmani piyasadaki hareketleri
dikkate alip, gelistirilmesi gerekli yeni iriinleri ArGe departmanindan talep etmektedir. Bu talep
iizerine ArGe, satis, pazarlama ve {iretim departmanlar birlikte projeyi degerlendirip, tahmini {iretim
maliyeti, birim satis fiyati , pazar biiylikliigii, satis adedi tahminleri yapmakta ve bu kriterlere gore
yapilabilir olan projelerin baglatilmasina karar vermektedirler. Projeden beklenen tahmini gelirin
bugiine indirgenmis degeri proje maliyetini asiyorsa agan kisim derhal giderlestirilmektedir. Projenin
basarisindan kusku duyulur hale gelinirse proje maliyeti biitlinii ile gider kaydedilmektedir. Bugiin
itibariyla halen satig1 yapilmakta olan {irlinlere iligkin gelistirme faaliyetleri, ilgili Tiriinlerin ekonomik
omiirleri lizerinden itfa edilmekte, heniiz ticaretine baslanmamis {irlinlere iligkin varliklar itfa
edilmemektedir.

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Her bir raporlama dénemi sonu itibari ile bir sirket varliginin deger diisiikliigline ugramis olabilecegini
gosteren herhangi bir belirti olup olmadig1 degerlendirilir. Boyle bir belirtinin varligi halinde ilgili
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Herhangi bir deger diisiikliigii belirtisi olup olmadigina bakilmaksizin belirsiz siireli yararli 6mrii olan
veya heniiz kullanima hazir halde olmayan maddi olmayan duran varliklar i¢in her y1l deger diistikligii
testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disiikliigii
karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diigiikligliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Sirket genel amagli olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iligskin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orant,
ozellikli varlik alimma yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, Sirket’in ilgili donem
sliresince mevcut tiim borglarina iligkin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla
ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
allm  islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen = harcamalarin  toplam  tutar1  {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar,
islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacia ve Ozelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iligskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiimlilukler

Sirket’in finansal ylikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agsagida belirtilmistir.
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Finansal yikiimlilikler (devami)

Finansal ylikiimliilikler gergege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gerge§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliikk i¢in 6denen
faiz tutarini1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal borg¢lar dahil, baslangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.

Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 0l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alman ve bu tlir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri (devami)

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
ilisgkin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdist faaliyetindeki net yatirnmin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde
mubhasebelestirilen ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan
kur farklart.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, finansal tablolarda bilango tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda énemli bir
dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak c¢evrilir. Olusan kur farki 06zkaynak olarak
siiflandirilir ve Sirket’in ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci
faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yurtdisinda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gergege uygun deger diizeltmeleri,
yurtdisindaki faaliyetin varlik ve yiikiimliigii olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak g¢evrilir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, dnceden ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yilikiimliilik tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yilikiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket’e ait yiikiimliiliiklerin karsilanmasi i¢in yOnetim
tarafindan tahmin edilen en uygun harcamalara gore, ilgili iirlinlerin satig tarihinde muhasebelestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla ylikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
getirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir. Sirket, tahsil edilebilir olma kriterlerini
belirleyemediginden, devlet tesvigini tahsil ettiginde muhasebelestirmektedir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar
altina siniflandirilir ve faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna
alacak kaydedilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Ol¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir geg¢ici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisilk oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olclide yasallagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal

tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve O6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 31 Aralk

2010 2009

Kasa 25.785 13.664
Bankadaki nakit 56.138.377 29.853.679
Vadesiz TL mevduatlar 265.201 280.486
Vadesiz déviz mevduatlar 39.436 384.908
Vadeli TL mevduatlar 55.833.740 25.423.958
Vadeli déviz mevduatlar - 3.764.327
Diger hazir varliklar 4.014.575 3.729.417
60.178.737 33.596.760

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar not 25’te belirtilmistir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla vadeli hesaplar i¢in uygulanan net faiz oranlar1 TL mevduatlar igin
%5,50 - %10,30 (31 Aralik 2009 - %5,53 - %10,75) arasinda degigsmekte olup vadeli doviz mevduat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - %0,75 ABD Dolart).

FINANSAL BORCLAR
Banka Kredileri:
30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 2010 2009
Kisa vadeli banka kredileri - TL 15.468.956 533.123
Kisa vadeli banka kredileri - ABD Dolari 6.298.800 9.191.549
Kisa vadeli kredi faiz tahakkuklari 123.741 19.083
Kisa vadeli diger krediler - 72.272
21.891.497 9.816.027
30 Haziran 31 Aralik
Uzun Vadeli Finansal Borglar 2010 2009
Uzun vadeli diger krediler* 18.652.739 720.596
18.652.739 720.596

(*)Uzun vadeli finansal borglar igerisinde 1.331.039 (2009: 720.596) tutarindaki krediler Tiirkiye
Teknoloji Gelistirme Vakfi'ndan (TTGV) bagvurulan ve desteklenmeye deger bulunan ArGe projeleri
icin kullanilan ABD Dolar1 bazli kredilerdir. TTGV ile so6zlesme imzalandiginda proje
biitcesinin %1,5' 1 kadar bir tutar TTGV' ye 6denir. TTGV proje bedelinin %50'sine kadar, tutar
tizerinden %3 kesinti yaparak kredi agar. TTGV' ye geri 6deme proje bitiminden 12 ay sonra baslar, 36
ayda, 6 ayda bir 7 esit taksitte geri ddenir. Proje baglangici ile kredinin son taksidi arasinda gegen siire
yaklasik 60 ay, ortalama kredi siiresi 36 ay, yillik efektif faiz %2,1 dir. Yapilan kesintiler haricinde
baska bir faiz 6demesi, kredi masrafi yoktur. TMS 20'nin 37 no'lu paragrafina gore piyasa faiz
hadleriyle diisiik faiz arasindaki farktan kaynaklanan finansal fayda mali tablolara yansitiimaz.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FiINANSAL BORCLAR(devami)

Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2010

Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli

TL 15.486.320 -
ABD Dolan 6.405.177 18.652.739
21.891.497 18.652.739

31 Aralik 2009

Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli

TL 533.356 -
ABD Dolan 9.282.671 720.596
9.816.027 720.596

Finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi Not 25’te belirtilmistir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 31 Aralk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Ticari alacaklar 30.448.635 35.993.228
Alacak senetleri ve vadeli ¢cekler 4.149.339 4.211.803
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (bkz Not 24) 43.917 5.852

Alacak reeskontu (-) (501.554) (597.311)
Stipheli ticari alacaklar 550.395 428.679

Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (550.395) (428.679)
34.140.337 39.613.572

30 Haziran 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Alacak senetleri 7.080 -
Alacak senetleri reeskontu (-) (713) -
6.367 -

26




KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devam)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Stipheli ticari alacak karsiligi hareketleri 2010 2009
Acilis bakiyesi 428.679 517.780
Donem gideri 144.311 82.789

Tahsilatlar (22.595) (155.170)
550.395 445.399

Stipheli alacaklarin énemli bir kismi beklenmeyen bir sekilde ekonomik sikintrya diigen miisterilere
aittir. Alacaklarin bir kisminin tahsil edilecegi beklenmektedir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar not 25°te verilmistir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2010 2009
Ticari borglar 17.597.844 23.208.192
Bor¢ senetleri 403.892 466.787

Borg senetleri reeskontu (-) (252.523) (221.122)
17.749.213 23.453.857

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 25’te verilmistir.

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2010 2009
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (bkz Not 24) 9.502 14.744
Verilen depozito ve teminatlar 18.319 19.469
Diger ¢esitli alacaklar 43 43
27.864 34.256
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Haziran 31 Aralk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2010 2009
Istirakten alman alacak senetleri 1.418.980 -
Verilen depozito ve teminatlar 24.807 23.797

1.443.787 23.797

eZuce Inc.’e senet karsiligr 10 yil vadeli ve %2,5 yillik sabit faizli 1.000.000 ABD dolar1 borg
verilmistir. Verilen borcun 10 yil sonra tahsil edilecek olan anapara ve faiz toplam efektif faiz orani
ile bugiline indirgenmis, bulunan tutarin TL karsiligi olan 1.418.980 TL istirakten alinan alacak
senetleri olarak kayitlara alinmistir. Borg verilen 1.000.000 ABD dolart ile, 1.000.000 ABD dolar1 ve
faizinin bugiine indirgenmis degeri ile arasindaki fark TL’ye ¢evrilerek istirak maliyetine eklenmistir.

b) Diger Borglar

30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2010 2009
Personele borglar 1.557.511 1.207.065
Odenecek vergi ve fonlar 454.999 526.780
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 528.581 490.025
Gelecek aylara ait gelirler* 373.917 966.468
Gider tahakkuklar1 - 104.527
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (bkz Not 24) 3.187 3.187
Alnan depozito ve teminatlar 24.448 22.052
Alnan avanslar 9.008.467 7.229.866
Diger KDV 20.077 -

11.971.187 10.549.970

(*) Gelecek aylara ait gelirler, yil igerisinde faturasi kesilmis olan 6zel projelere iliskin heniiz montajin
yapilmamig olmasi nedeniyle, maliyetin gerceklesmemis kismina iligkin paym gelecek doneme
aktarilmasindan kaynaklanmaktadir.

STOKLAR
30 Haziran 31 Arahk
Stoklar 2010 2009
Ik madde ve malzeme 11.983.730 9.113.027
Y art mamiller 6.799.336 3.309.904
Mamiiller 5.506.159 6.294.016
Ticari mallar 13.655.550 14.626.722
37.944.775 33.343.669
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
30 Haziran 2010 tarihi itibartyla Sirket’in istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir;

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulug ve 30 Haziran 31 Aralk Oy kullanim
Istirakler faaliyet yeri 2010 2009 glici  Ana faaliyeti
Amerika Timlesik

eZuce Inc. Birlesik Devletleri %3226 - %32,26 TIletisim Yazilim
30 Haziran 31 Aralk
2010 2009
Istirak satmalma degeri 3.901 -
Istiraka verilen borcun sermayeye giden kismu 162.623 -
Istirakin dénem kar / (zararinda) Sirket’in pay1 (60.705) -
Istirakin diger kapsamh gelir / (giderlerinde) Sirket'in pay1 2.723 -
108.542 -

Sirket’in istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir;

30 Haziran 31 Aralk
2010 2009
Toplam varliklar 1.385.282 -
Toplam yiikiimlilikler (1.540.441) -
Net varliklar (155.159) -
Istirak oram %32,26 -
Istiraklerin net varlklarmda Sirket'in pay1 (50.051) -
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Hasilat 2.827 2.827 - -
Donem kari / (zararr) (188.187) (188.187) - -
Istiraklerin dénem kar / (zararinda) Sirket'in pay1 (60.705) (60.705) - -
Diger kapsamh gelir / (gider) 8.442 8.442 - -
Istiraklerin diger kapsamli gelirlerinde Sirket'in pay1 2.723 2.723 - -
Istiraklerin toplam kapsamh gelirde Sirket'in pay1 (57.982) (57.982) - -

Istirakin toplam yiikiimliiliigii icerisindeki 1.418.980 TL, Sirket’in istirakten uzun vadeli alacag: olup
Sirket’in istirakteki net yatirrminin bir pargasidir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Arazi ve Tesis makine Diger maddi Yapilmakta

Maliyet Degeri arsalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar ~ duran varliklar  olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle agilig bakiyesi 2.000 21.954.739 2.786.036 5.091.054 522.215 27.719 30.383.763
Almlar - 417.127 126.380 186.055 104.202 - 833.764
Cikislar - (2.183) (14.900) (3.297) - - (20.380)
30 Haziran 2010 itibariyle kapanis bakiy esi 2.000 22.369.683 2.897.516 5.273.812 626.417 27.719 31.197.147
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibariyle agilig bakiyesi - 14.152.118 1.043.453 4.051.916 68.576 - 19.316.063
Dénem gideri - 577.509 153.502 122.210 28.100 - 881.321
Cikislar - (23) (1.607) (140) - - (1.770)
30 Haziran 2010 itibariy le kapamis bakiy esi - 14.729.604 1.195.348 4.173.986 96.676 - 20.195.614
30 Haziran 2010 itibariyle net defter degeri 2.000 7.640.079 1.702.168 1.099.826 529.741 27.719 11.001.533

Diger maddi duran varliklar agirlikli olarak modeller ve kaliplardan olugmaktadir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Tesis makine Diger maddi Yapilmakta

Maliyet Degeri ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar  duran varliklar  olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi 21.406.234 3.125.826 4.734.655 242.072 21.119 29.529.906
Alimlar 65.467 531.420 179.370 55.786 6.600 838.643
Transferler 86.232 - - - - 86.232
Cikiglar - (602.764) - - - (602.764)
30 Haziran 2009 itibariy le kapanis bakiy esi 21.557.933 3.054.482 4.914.025 297.858 27.719 29.852.017
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2009 itibariyle agilig bakiyesi 12.774.513 1.318.976 3.813.257 40.114 - 17.946.860
Donem gideri 710.289 160.477 114.663 12.545 - 997.974
Transferler - - - - - -
Cikislar - (388.747) - - - (388.747)
30 Haziran 2009 itibariyle kap anis bakiy esi 13.484.802 1.090.706 3.927.920 52.659 - 18.556.087
30 Haziran 2009 itibariy le net defter degeri 8.073.131 1.963.776 986.105 245.199 27.719 11.295.930
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Makine, tesis ve cihazlar 15 -yl
Tastlar 8-yl
Doseme ve demirbaslar 5-10 - yil
Diger maddi duran varliklar 10 - yil
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10.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir;

Diger maddi Aktiflestirilen

olmayan duran gelistirme
Maliyet Degeri Haklar varliklar harcamast  Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle agihis bakiyesi 1.183.311 265.216 29.546.968 4.912.101 35.907.596
Almlar 248.862 - 4.373.999 72.173 4.695.034
Cikaslar : : - : -
30 Haziran 2010 itibariyle kapanig bakiyesi 1.432.173 265.216 33.920.967 4.984.274 40.602.630

Birikmis Itfa Paylari

1 Ocak 2010 itibariyle acihg bakiyesi 413.188 265.216 7.822.359 1.074.928 9.575.691
Donem gideri 105.130 - 1.796.671 248.825 2.150.626
Cikislar - - - - -
30 Haziran 2010 itibariyle kapanig bakiyesi 518.318 265.216 9.619.030 1.323.753 11.726.317
30 Haziran 2010 itibariyle net defter degeri 913.855 - 24.301.937 3.660.521 28.876.313

Diger maddi olmayan duran varliklar, sirket i¢i yazilim gelistirme maliyetlerinden olugsmaktadir.
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10.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamr)

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir;

Diger maddi Aktiflestirilen
olmayan duran gelistirme
Maliyet Degeri Haklar varhklar harcamasi  Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi 684.541 351.448 22.154.283 4.617.704 27.807.976
Almlar 420.440 - 3.739.884 50.241 4.210.565
Transfer - (86.232) - - (86.232)
Cikislar - - - - -
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 1.104.981 265.216 25.894.167 4.667.945 31.932.309
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi 273.485 346.885 4.233.081 611.850 5.465.301
Donem gideri 62.183 2.852 1.608.166 226.438 1.899.639
Transfer - - - - -
Cikislar - - - - -
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 335.668 349.737 5.841.247 838.288 7.364.940
30 Haziran 2009 itibariyle net defter degeri 769.313 (84.521) 20.052.920 3.829.657 24.567.369
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10.

11.

12.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamr)

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri agagidaki gibidir;

Ekonomik Omiir
Haklar 4-10 - yul
Ozel maliyetler 5-10 - yil
Diger maddi olmayan duran varhklar 5-yil
Aktiflestirilen gelistirme harcamalari 3-10 - yil

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket, katilmig oldugu uluslararasi1 fuarlar ve Tiibitak’in onayindan gecen ar-ge projeleri i¢in yapmis
oldugu harcamalarin bir kismina istinaden, devletten tesvik kapsaminda 30 Haziran 2010 itibartyla
329.390 TL almustir (31 Aralik 2009: 2.290.709 TL).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsiliklar:

Borg karsiliklart asagidaki gibidir (TL);

30 Haziran 31 Aralik

Borg kargihiklari 2010 2009
Izin karsih@ 240.582 67.505
Diger bor¢ ve gider karsihiklar: 14.000 26.347
254.582 93.852

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Sirket tarafindan {igiincii sahislara verilen teminat tutarlar1 donemler itibariyla asagidaki gibidir (TL);

Sirket Tarafindan Verilen 30 Haziran 31 Arahk
Teminat, Rehin ve Ipotekler 2010 2009

Verilen teminat senetleri 1.185.916 657.563
Verilen teminat mektuplari 19.132.229 14.528.214
20.318.145 15.185.777

Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmig teminat senetleri, teminat mektuplar1 ve ipotekler asagidaki
gibidir (TL) (Dipnot 5);

Sirket Tarafmdan Alman 30 Haziran 31 Aralik
Teminat, Rehin ve Ipotekler 2010 2009

Alnan teminat mektuplari 1.090.233 1.084.917
Almnan menkul kiymet rehni 153.500 143.800
Alnan nakit teminatlar 22.815 20.490
Alman ipotekler 5.742.500 5.647.500
7.009.048 6.896.707
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13.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem tazminati karsiligt:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hilkkmii geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme
yukiimliliigi bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.427,04 TL (2009: 2.365,16 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig1, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin  bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %4,80 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %5,92 olarak elde edilen
reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: %5,92 reel iskonto orani).
Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan tavan tutar1 dikkate alinmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Kidem tazminati karsiligi 2010 2009
1 Ocak itibarryla karsihk 3.282.284 2.590.093
Hizmet maliyeti 416.391 373.287

Odenen kidem tazminatlar (126.335) (144.197)
30 Haziran itibartyla karsihk 3.572.340 2.819.183

36



14.

15.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL);

30 Haziran 31 Aralk
Diger Donen Varhklar 2010 2009
Gelecek aylara ait giderler 435.680 165.364
Gelir tahakkuklari 1.717 492
Diger KDV 20.077 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 45.972 26.359
Is avanslan 153.710 83.395
Personel avanslari 147 147
Verilen siparig avanslari 1.646.391 873.228
2.303.694 1.148.985
Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL);
30 Haziran 31 Aralk
Diger Duran Varliklar 2010 2009
Gelecek yillara ait giderler 5.662 5.738
5.662 5.738
OZKAYNAKLAR
a) Sermaye
Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010
Ortaklar A Tipi* B Tipi* C Tipi Pay Oram1i  Pay Tutari
Ali Sinan Tunaoglu 4,33 14,07 4,57 22,97 8.612.925
Serdar Nuri Tunaoglu 433 14,07 461 23,01 8.628.218
Sakir Yaman Tunaoglu 4,33 14,07 4,61 23,01 8.628.220
Halka arz - - 30,96 3096 11.608.131
Diger ** - - 0,05 0,05 22.506
12,99 4221 44,80 100,00  37.500.000
* A ve B pay gruplart oy kullanmada imtiyaz sahibi olup, A Grubu paylarin her birinin 100

(yiiz), B Grubu paylarin her birinin ise 25 (yirmibes) oy hakk: vardir.
*E Sermayenin %10'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Sirket’in sermayesi 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla 37,5 milyon adet hisseden olusmaktadir (31
Aralik 2009: 30 milyon hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (31 Aralik 2009: hisse
basi 1 TL). Sirketin i¢ kaynaklardan yapilan artiglar haricinde tiim sermayesi nakden 6denmistir.
31.12.2009 tarihinde 30 milyon adet olan hisse sayis1 2010 yilinda bedeli i¢ kaynaklardan karsilanmak
tizere 7,5 milyon adet arttirilarak 37,5 Milyon adete ¢ikartilmistir.
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15.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR (devami)
a) Sermaye (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralk 2009

Ortaklar A Tipi* B Tipi* C Tipi Pay Oranm1i  Pay Tutari
Ali Sinan Tunaoglu 433 14,07 4,57 22,97 6.890.339
Serdar Nuri Tunaoglu 4,33 14,07 4,61 23,01 6.902.575
Sakir Yaman Tunaoghu 433 14,07 461 23,01 6.902.576
Halka arz - - 30,96 30,96 9.286.505
Diger ** - - 0,05 0,05 18.005
12,99 4221 44,80 100,00  30.000.000
* A ve B pay gruplari oy kullanmada imtiyaz sahibi olup, A Grubu paylarin her birinin 100
(yliz), B Grubu paylarin her birinin ise 25 (yirmibes) oy hakk: vardir.
o Sermayenin %10'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 31 Aralk

2010 2009

Yasal Yedekler 2.836.443 2.120.271
2.836.443 2.120.271

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler (tiim yedekler tarihi enflasyona gore endekslenmemis),
O6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karmin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar1 iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir. Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini
gecmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin
idamesine, issizligin Oniine gegmeye veya sonuglarmi hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi
amaciyla kullanilabilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”’nda izlenen tutari, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gegmis yillar zararlari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil
karlar1, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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15.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR (devami)
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitl degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar”
kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1
cergevesinde degerlenen tutarlart ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye

eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Sirket’in birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyla 29.894.425 TL (31 Aralik 2009: 16.540.812 TL) dir.
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16.

17.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Yurti¢i satiglar 57.552.345 27.736.147 59.993.341 39.387.371
Yurtdis1 satislar 6.097.360 3.270.407 5.291.995 2.564.868
Satigtan iadeler (-) (1.173.709) (431.347) (1.029.615) (708.471)
Satig iskontolar1 (-) (11.567.672) (5.674.898) (10.173.940) (6.709.040)
Diger indirimler (-) (816.023) (529.967) (334.098) (77.724)
50.092.301 24.370.342 53.747.683 34.457.004

Satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL);
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Satilan mamullerin maliyeti (24.325.297) (11.511.013) (20.283.171) (10.809.837)
Satilan ticari mallar maliyeti (11.164.270) (4.986.844) (18.329.887) (13.102.609)
Satilan hizmet maliyeti (1.472.333) (708.678) (1.394.578) (729.226)
(36.961.900) (17.206.535) (40.007.636) (24.641.672)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Aragtirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Arastirma ve gelistirme giderleri (2.752.952) (1.443.959) (2.382.371) (1.373.231)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (3.988.851) (2.043.737) (4.545.098) (2.867.439)
Genel y6netim giderleri (2.050.051) (991.826) (1.758.877) (883.695)
(8.791.854) (4.479.522) (8.686.346) (5.124.365)
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

Aragtirma ve gelistirme harcamasinin igerigi asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Arastirma ve Gelistirme 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Harcamasinin Detay1 2010 2010 2009 2009
Personel giderleri (4.641.213) (2.348.345) (3.665.062) (1.867.787)
Hammadde malzeme -prototip giderleri (479.121) (274.216) (206.653) (106.998)
Bina, makina, demirbas, kira giderleri (273.728) (142.340) (242.232) (121.916)
Seyahat ve konaklama giderleri (110.764) (62.014) (47.544) (23.775)
Arag giderleri (97.960) (52.452) (78.748) (40.981)
Amortisman ve itfa paylar (148.007) (78.076) (107.788) (57.440)
Danigmanlik giderleri (252.026) (155.863) (36.116) (18.142)
Elektrik gideri (47.663) (25.302) (35.856) (18.312)
Haberlesme giderleri (17.530) (10.005) (18.312) (9.675)
Diger (276.546) (119.381) (323.693) (177.639)
(6.344.558) (3.267.994) (4.762.004) (2.442.665)

Aragtirma ve gelistirme harcamasinin dagilimi asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Arastirma ve Gelistirme 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Harcamasmm Daglimm 2010 2010 2009 2009
ArGe harcamasindan gider yazilan (956.281) (514.665) (774.205) (422.430)
Aktiflestirilen ArGe harcamasi (4.373.999) (2.237.522) (3.739.884) (1.878.013)
Stoga giden ArGe harcamasi (1.014.278) (515.807) (247.915) (142.222)
(6.344.558) (3.267.994) (4.762.004) (2.442.665)

Arastirma ve gelistirme giderinin dagilimi asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Arastirma ve Gelistirme 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Giderlerinin Dagilimi 2010 2010 2009 2009
ArGe harcamasindan gider yazilan (956.281) (514.665) (774.205) (422.430)
ArGe aktifinden ayrilan amortisman (1.796.671) (929.294) (1.608.166) (950.801)
(2.752.952) (1.443.959) (2.382.371) (1.373.231)
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Pazarlama,Sat1g ve Dagitim 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Giderlerinin Detay1 2010 2010 2009 2009
Amortisman ve itfa paylari (80.431) (40.920) (84.593) (44.590)
Personel giderleri (2.017.563) (1.129.647) (1.570.996) (858.820)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (461.129) (199.551) (1.522.385) (1.176.663)
Yurtdisi i¢i seyahat giderleri (140.754) (25.050) (136.874) (8.257)
Yurtdist i¢i navlun giderleri (260.026) (195.971) (213.656) (166.471)
Isletme malzemesi kullanimlar (15.687) (4.375) (133.683) (131.454)
Telefon 6zel hat internet
haberlesme giderleri (54.227) (39.380) (68.052) (45.705)
Kargo ve posta ile ilgili
haberlesme giderleri (107.580) (41.697) (97.753) (40.045)
Konuk agirlama ve temsil giderleri (114.439) (31.272) (63.536) (42.882)
Fuar giderleri (9.133) - (8.677) (660)
Diger ihracat giderleri (11.020) (7.237) (13.813) (6.471)
Diger satis giderleri (204.479) (40.569) (242.858) (146.061)
Diger (512.383) (288.068) (388.222) (199.360)
(3.988.851) (2.043.737) (4.545.098) (2.867.439)

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Genel Yonetim Giderleri Detay1 2010 2010 2009 2009
Amortisman itfa paylar (148.031) (78.237) (117.123) (59.387)
Personel gideri (1.038.307) (536.066) (837.717) (518.911)
Bina makine demirbag kira gideri (85.477) (42.739) (28.048) (14.297)
Arag y akit bakim giderleri (116.388) (54.658) (60.929) (1.957)
Vergi resim ve harglar (32.124) (15.939) (18.879) (181)
Telefon 6zel hat internet
haberlesme giderleri (22.944) (13.482) (9.581) (272)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (124.267) (80.819) (240.335) (201.098)
Kidem tazminat1 (416.391) (158.928) (373.287) (82.987)
Diger (66.122) (10.958) (72.978) (4.605)
(2.050.051) (991.826) (1.758.877) (883.695)
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18.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

NIiTELiKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Amortisman ve itfa Giderleri 2010 2010 2009 2009
Uretim maliyeti (836.937) (426.453) (953.837) (476.325)
Arastirma gelistirme giderleri (1.796.671) (929.294) (1.608.166) (950.801)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (80.431) (40.920) (84.593) (44.590)
Genel yonetim giderleri (148.031) (78.237) (117.123) (59.387)
Satilan hizmet maliyeti (21.870) (10.915) (26.106) (12.928)
Arastirma ve gelistirme harcamasi (148.007) (78.076) (107.788) (57.440)
(3.031.947) (1.563.895) (2.897.613) (1.601.471)
Duran varlik amortisman (881.321) (448.561) (997.974) (502.340)
Arge amortismani (1.796.671) (929.293) (1.608.166) (950.801)
Diger maddi olmayan duran

varlik amortismani (353.955) (186.041) (291.473) (148.330)
(3.031.947) (1.563.895) (2.897.613) (1.601.471)

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL);
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Calisanlara Saglanan Faydalar 2010 2010 2009 2009
Uretim maliyeti (6.566.701) (3.276.765) (5.054.903) (2.194.821)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (2.017.563) (1.129.647) (1.570.996) (858.820)
Genel yonetim giderleri (1.454.698) (694.994) (1.211.004) (601.898)
Satilan hizmet maliyeti (904.660) (445.939) (895.325) (444.203)
Arastirma ve gelistirme harcamasi (4.641.213) (2.348.345) (3.665.062) (1.867.787)
(15.584.835) (7.895.690) (12.397.290) (5.967.529)
Normal iicret giderleri (13.419.821) (6.645.735) (11.026.728) (5.587.778)
Yemek ve ulagim giderleri (1.409.983) (800.162) (896.683) (230.639)
Tazminat ve izin karsilik giderleri (589.468) (332.005) (353.116) (82.987)
Saglik ve egitim giderleri (165.563) (117.788) (120.763) (66.125)
(15.584.835) (7.895.690) (12.397.290) (5.967.529)
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Diger Faaliyetlerden Gelirler 2010 2010 2009 2009
Konusu kalmayan karsiliklar 16.102 4.733 117.116 104.436
Menkul kiymet satis kar 2.111 967 1.372 580
Arge tesvik geliri 329.390 212.808 1.148.975 915.942
Onceki donem gelir ve karlar 45.972 7.869 14.002 2.369
Diger gelirler 154.537 78.010 404.352 184.005
548.112 304.387 1.685.817 1.207.332

Diger faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Diger Faaliyetlerden Giderler 2010 2010 2009 2009
Diger gider ve zararlar (58.019) (10.135) (123.550) (62.984)
Onceki dénem gider ve zararlar (33.919) (548) - -
Karsilik giderleri (125.942) (125.834) (57.440) (30.240)
(217.880) (136.517) (180.990) (93.224)
FINANSAL GELIRLER

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL);
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal Gelirler 2010 2010 2009 2009
Kambiyo karlar 1.581.317 772.743 8.911.192 3.207.553
Reeskont faiz gelirleri 126.446 (20.386) 209.453 (114.736)
Faiz gelirleri 2.022.009 1.168.933 1.396.266 603.835
3.729.772 1.921.290 10.516.911 3.696.652
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22.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL GIDERLER

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL);

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansal Giderler 2010 2010 2009 2009
Kambiyo zararlari (2.383.396) (1.554.278) (7.916.442) (2.402.690)

Reeskont faiz giderleri - - - 6.860

Kisa vadeli bor¢lanma giderleri (671.105) (468.918) (565.575) (166.261)

(3.054.501) (2.023.196) (8.482.017) (2.562.091)
VERGI  VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yukiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2009 :%20).

30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliliikleri): 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm kayith

defter degerleri ile vergi matrahindaki fark (16.213.875) (16.316.446)
Istirak donem zarar1 60.705 -
Istirakten alacak kur faiz farklari 8.224 -
Alacak reeskontu diizeltme kaydi 498.603 580.764

Borg reeskontu diizeltme kaydi (252.523) (221.122)
Vadesi gegmis alacak karsihiklari 201.103 103.038
Gelir ve gider karsiliklari 281.081 467.070
Izin karsihg 240.582 67.505
Kidem tazminat1 karsiigi 3.572.340 3.282.284
Dava karsilig 14.000 26.347
Diger bor¢ karsiliklari - 16.805

(11.589.760) (11.993.755)
Vergi orani (%) 20 20

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kargihig (2.317.952) (2.398.751)
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22,

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI  VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

30 Haziran 30 Haziran
Ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) hareketleri: 2010 2009
1 Ocak itibariyla a¢ilis bakiyesi (2.398.751) (2.856.450)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 80.799 265.837
Ertelenmis vergi ylikiimliiligii karsihg (2.317.952) (2.590.613)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20°dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20°dir. (2009: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylarn {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI  VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaji (devami):

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 2009/144 sayili Karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibareleri iptal edilmistir. 1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659
Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili Kanun’un 5. Maddesi ile yatirim
indirimi istisnas1 kullanim1 yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenlemeye gore, 2010 takvim yili
kazanglarina uygulanmak {izere, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim
konusu yapilacak tutarin ilgili yil kazang¢ tutarinin %25’ini asmamast ongoriilmektedir. Kurumlar
vergisi ise, kalan kazang tizerinden yiiriirlikkteki vergi oranina gére hesaplanacaktir.

30 Haziran 31 Aralik
Cari vergi yikimlialigii: 2010 2009
Cari kurumlar vergisi karsihgi 228.948 1.751.927
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (161.796) (1.314.716)
67.152 437.211
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Gelir tablosundaki vergi gideri 2010 2010 2009 2009
Cari gelir vergisi (228.948) (67.625) (921.504) (921.504)
Ertelenmis vergi gideri/ (geliri) 80.799 41.220 265.837 91.113
(148.149) (26.405) (655.667) (830.391)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

Donem vergi giderinin 30 Haziran 30 Haziran

donem kar ile mutabakati 2010 2009
- Gelir tablolarmmdaki vergi

oncesikar 5.283.345 8.593.422
- Hesaplanan vergi %20 (1.056.669) (1.718.684)
- Kanunen kabul edilmeyen

giderlerin etkisi (34.604) (26.853)
- Vergi matrahina yapilan
indirimlerin etkisi 943.124 1.089.870
Gelir tablosundaki

vergi karsihig1 gideri (148.149) (655.667)
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

HiSSE BASINA KAZANC
Hisse basina kazang olusumu asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hisse basma kar 2010 2010 2009 2009
Doénemboyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 37.500.000 37.500.000 37.500.000 37.500.000
Ana sirket hissedarlarma
ait net donem kar1 (TL) 5.135.196 2.663.139 7.937.755 6.109.245
Faaliyetlerden elde edilen
hisse basmna kar (TL) 0,137 0,071 0,212 0,163

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
[ligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik
vadeleri 1 ile 2 ay arasindadir. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve vade asiminda faiz

isletilmektedir.

Iligkili taraflara olan diger borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 1 ile
2 ay arasindadir. Vade agiminda bu borglara faiz isletilmektedir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir:

30 Haziran 31 Arahk

Iliskili Taraflardan Alacaklar 2010 2009
Karel Kalip Sanayi A.S. 43.917 5.852
43.917 5.852

30 Haziran 31 Arahk

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 2010 2009
Serdar Nuri Tunaoglu 9.502 14.744
9.502 14.744

30 Haziran 31 Arahk

Iliskili Taraflara Diger Borglar 2010 2009
Sakir Yaman Tunaoglu 3.187 3.187
3.187 3.187
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24.

25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Dénem igerisinde tist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;

30 Haziran 31 Arahk

2010 2009

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.698.923 2.950.364
1.698.923 2.950.364

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Sirket sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek, diger yandan da hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde
fiyatlandirarak karliligini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermaye miktarmi risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisimi diizenlemektedir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini her ¢eyrek donem sonunda inceler.Bu incelemeler sirasinda
yonetim kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte riskleri degerlendirir ve sermaye ydnetimini
borg¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa
vadeli ve uzun vadeli yikiimliliikler toplami) tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

2010 yilinda Sirket’in stratejisi, 2009’dan beri degismemistir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir
(TL);

30 Haziran 31 Aralk
Ozkaynak Riski Y 6netimi 2010 2009
Toplam borg 40.544.236 10.536.623
Eksi : Nakit ve nakit benzerleri (60.178.737) (33.596.760)
Net nakit ve benzerleri (19.634.501) (23.060.137)
Toplam sermaye 99.560.949 94.413.834
Borg / Sermaye orani %-19.7 %-24 4
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi riski yOnetimi

Sirket hazir degerleri ¢ok subeli bankalarda yiiksek getiri ile birlikte risk faktorii de dikkate alinarak
tutulmaktadir.

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Yurtigi satiglarin bir kismi dogrudan biiyiik miisterilere agik hesap seklinde yapilmakta ve vadesinde
tahsil edilmektedir. Bayi kanali ile yapilan satiglarda bayilerden teminat alinarak alacaginin 6nemli
kismi teminat altina alinmakta, vade asimlar1 oldugunda ise mal sevkiyati kesilip, teminat artirimina ve
tahsilatin hizlandirilmasi yoniinde tavir alip, olusan risk bertaraf edilmeye ¢aligilmaktadir.

Yurtdist miisterilere esas itibari ile akreditif veya vesaik mukabili mal satilmaktaysa da, kiiclik
tutarlarda agik hesaplara donemsel olarak onay verilebilmekte, devlet ihalelerinde ise agik hesap mal

satig1 yapilmaktadir.

Asagidaki tabloda Sirket’in alacaklarinin ve hazir degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin
bilgiler yer almaktadir (TL);
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
30 Haziran 2010 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) - 34.641.891 9.502 18.362 56.138.377
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - (7.009.048) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramamais finansal varliklarin net
defter degeri - 32.369.519 9.502 18.362 56.138.377

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamais

varliklarin net defter degeri - 2.272.372
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (363.600)

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 550.395
- Deger diistikliigii (-) - (550.395)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger distikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alian teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2009

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger distikliigiine ugramamais
varliklarm net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger digiikliugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
- 40.210.883 14.744 19.512 29.853.679
- (6.896.707) - - -
- 39.119.695 14.744 19.512 29.853.679
- 1.091.188 - - -
- (174.600) - - -
- 428.679 - - -
- (428.679) - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alian teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

25.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.1 Kredi riski yOnetimi (devami)

Vadesi gecgen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2010 Ticari

Alacaklar Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 1.385.111 291.359 1.676.470
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 608.121 - 608.121
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 279.140 - 279.140
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gegcen alacaklar 2.272.372 291.359 2.563.731
Teminat, vs ile giivence altina almmis kismm (363.600) - (363.600)

1.908.772 291.359  2.200.131

Ticari.
31 Aralhk 2009 Alacaklar Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 707.679 112.766 820.445
Vadesi lizerinden 1-3 ay gec¢mis 212.873 - 212.873
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 170.636 - 170.636
Vadesi lizerinden 1-5 yil ge¢mis - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 1.091.188 112.766 1.203.954
Teminat, vs ile giivence altma alnmis kism (174.600) - (174.600)
916.588 112.766 1.029.354

Vadesi gecmis ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz
Oniine aliarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sirket yonetimi ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in ticari

alacaklari ile ilgili ek risk ongérmemektedir.
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket’in, likit varliklarinin
(donen varliklar-stoklar), kisa vadeli borglarinin iizerinde olan kisimlari, 30 Haziran 2010°da
44.717.001 TL ve 31 Aralik 2009°da 30.042.656 TL dir. Sirket likit yapisin1 koruyarak, kredi
piyasasinda ve genel ekonomide ¢ikabilen nakit sikigikliklarina karsi kendini koruyabilmektedir.

30 Haziran 2010

Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan
finansal
yiikkiimliiliikler

Banka kredileri
Toplam yikiimlilik

30 Haziran 2010

Beklenen vadeler

Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Diger borglar
Toplam yiikiimliiliikk

Sozlesme
uyarinca

nakit

cakislar

5 yildan

toplami 3 aydan 3-12 1-5 y1l
Defter Degeri (I+I+II+1V) kisa (I) ay arasi1 (I arasi (IIDH)

uzun (IV)

40.544.236 42.114.829  15.908.896 6.025.992  20.179.941

40.544.236 42.114.829  15.908.896 6.025.992  20.179.941

Sozlesme
uyarinca
nakit

akislar
toplam 3 aydan 3-12 1-5 y1l

5 yildan

Defter Degeri (I+II+II+1IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (IIT)

uzun (IV)

18.001.736 18.001.736 8.983.150 6.057.728 2.960.858
11.971.187 11.971.188  11.407.711 563.477 -

29.972.923 29.972.924  20.390.861 6.621.205 2.960.858
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

31 Aralik 2009

Sozlesme
uyarinca
nakit
cakislar
Sozlesme uyarinca toplam 3 aydan 3-12 1-5 yul 5 yildan
vadeler Defter Degeri (I+I+1I+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 10.536.623 10.861.242 1.573.186 8.567.460 720.596 -
Toplam yiikiimlilik 10.536.623 10.861.242 1.573.186 8.567.460 720.596 -
31 Aralik 2009
Sozlesme
uyarinca
nakit
cakislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 y1ldan
Beklenen vadeler Defter Degeri (I+I+II+1V) kisa (I) ay arasi1 (ID arasi1 (IID) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 23.674.979 23.674.979 11.814.188 7.966.820 3.893.971 -
Diger borglar 10.549.970 10.549.970 10.053.390 496.580 - -
Toplam yiikiimliliik 34.224.949 34.224.949  21.867.578 8.463.400 3.893.971 -

b.3) Pivasa riski yonetimi

b.3.1) Kur riski yOnetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket yabanci para riskini 6lgerken, yerine koyma maliyeti doviz olan parasal olmayan kalemleri de
dikkate almaktadir. Sirketin 30 Haziran 2010 tarihi itibari ile parasal kalemler net yabanci para noksani
30.240.993 TL (31 Aralik 2009: 2.154.192 TL yabanci para fazlasi) 30 Haziran 2010 tarihi itibari ile
parasal olmayan kalemler dahil net yabanci para noksani ise 21.799.857 TL dir (31 Aralik 2009:-
2.122.896 TL yabanci para fazlasi). Asagidaki doviz pozisyonu tablosu parasal olmayan kalemlerden
sadece finansal olanlar1 kapsamaktadir. Sirket yabanci para riskini hesaplayip dnlem alirken parasal
olmayan bu tip kalemleri de dikkate almaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi
olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki gibidir;
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz Pozisyonu Tablosu- 30 Haziran 2010
1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varliklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikimliliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yikimlilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktifkarakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev Uriinlerin tutari

19b. Pasifkarakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev Uriinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

23. fhracat
24, Ithalat
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TL Karsilig1
(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP CHF
15.514.624 9.848.500 3.222 - - -
48.392 24.794 4.865 - - -
8.469.916 5.042.441 362.587 914.042 10.783 11
10.756 5.000 1.500 - - -
24.043.688 14.920.735 372.174 914.042 10.783 11
23.057 14.642 - - - -
23.057 14.642 - - - -
24.066.745 14.935.377 372.174 914.042 10.783 11
20.828.022 12.895.489 268.641 296.340 - -
6.298.800 4.000.000 - - - -
24.448 6.037 7.775 - - -
62.593 27.569 9.981 - - -
27.213.863 16.929.095 286.397 296.340 - -
18.652.739 11.845.265 - - - -
18.652.739 11.845.265 - - - -
45.866.602 28.774.360 286.397 296.340 - -
(21.799.857) (13.838.983) 85.777 617.702 10.783 11
(30.240.993) (18.873.497) (268.329) (296.340) - -
5.267.961 3.350.601 65.096 - - -
36.856.578 10.824.484 2.048.425 10.614.027 70.141 -



25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz Pozisyonu Tablosu- 31 Aralik 2009
1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varliklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikimliliikler

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktifkarakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev triinlerin tutari

19b. Pasifkarakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tlirev triinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik ytlikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege

uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

23, Thracat
24, Ithalat

TL Karsilig1
(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF
23.136.838 15.169.691 136.941 - - -
4.168.732 2.687.494 56.553 - - -
714.397 255.366 148.038 - 4.469 11
7.529 5.000 - - - -
28.027.496 18.117.551 341.532 - 4.469 11
22.046 14.642 - - - -
22.046 14.642 - - - -
28.049.542 18.132.193 341.532 - 4.469 11
19.453.293 12.626.750 204.229 - - -
9.263.821 6.152.501 - - - -
22.052 6.037 6.000 - - -
712.676 473.301 12 - - -
29.451.842 19.258.589 210.241 - - -
720.596 478.579 - - - -
720.596 478.579 - - - -
30.172.438 19.737.168 210.241 - - -
(2.122.896) (1.604.975) 131.291 - 4.469 11
(2.154.192) (1.406.682) (16.735) - - -
9.762.289 5.666.624 431.145 - - -
52.416.916 30.317.993 2.365.951 14.091.965 88.009 -
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK
ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve ¢ok ciizi miktarlarda AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in baglica ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azaligsa olan
duyarliligimm1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan indikatif bir orandir Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’Iuk kur
degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket i¢indeki yurt dist
faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger O6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade
eder.

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir (TL):

30 Haziran 2010

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
Doviz Duyarlilik Analizi T ablosu deger kazanmasi leger kaybetmesi deger kazanmasi leger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiiktimliligi (2.179.225) 2.179.225 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) (2.179.225) 2.179.225 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yliktimliliik 16.484 (16.484) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 16.484 (16.484) - -

Diger doviz kurlarinm TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net varhik / yiikiimliligi 3.651 (3.651) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 3.651 (3.651) - -
TOPLAM (3 +6 +9) (2.159.090) 2.159.090 - -
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25.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kur riskine duvarlilik (devami)

31 Aralik 2009
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
Doviz Duyarlilik Analizi T ablosu deger kazanmasi leger kaybetmesi deger kazanmasi leger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiiktimliligi (241.661) 241.661 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (241.661) 241.661 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yiiktimliiliik 28.363 (28.363) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 28.363 (28.363) - -

Diger doviz kurlarinm TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net varhik / yikiimliligi 1.068 (1.068) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 1.068 (1.068) - -
TOPLAM (3 +6 +9) (212.230) 212.230 - -

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranl borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak
suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile
uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma
stratejisinin  olusturulmasi, gerek bilanconun pozisyonunun  goézden gegirilmesi gerekse faiz
harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyla agsagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Sabit Faizli Araclar
Vadeli mevduatlar 55.833.740 29.188.285
Banka kredileri 17.636.638 7.199.640

Degisken Faizli Finansal Araclar

Banka kredileri 22.907.598 3.336.983

Sirketin 30 Haziran 2010 itibari ile finansal varliklar1 finansal yiikiimliiliklerinden fazla olup faize
dayali net para fazlast 15.289.504 TL (31 Aralik 2009: 18.651.662 TL) dir. Efektif faiz oran1 % 5
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 764.475 TL (31 Aralik
2009: 932.583 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.
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