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Karal Arge Sanayl vo Ticarat A8,
Serl: XI, No: 25 Sayl TebllFe Gdre Hazirlanmig

PELT

30 Hazlran 2007 ve 2008 tarihlerinde Bona eren alti aylik dénamae ajt

Nakit Akim Tablolar (YTL)

A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLAR]

Net kar (+)
Dlizeltmeler:
Amortisman (+)
Kidam tazminati
Borg kargiliklar
Kur ferklarindan dodan kar ()
Menkul kiymel veya uzun vadell yatirimlardan elde edilen kazanglar (=)
Sabit kiymet satis gellrl
Faiz glderi (+)
[3letme sermayesindekl degigikliklerden dncakl faallyet kar (+)
Ticari iglemlerdek| ve diger alacaklardaki azaliglar (+)
lliskili kurulugfardan ve ortaklardan alacaklarda azaliglar (+)
Sloklardak| artig (-)
Diger alacaklardaki azalig (+)
Ertelenen vergi varliklarindaki artig ()
Ertelenen vergl yukUmlQlUklerinde azalsg (-)
Diger finansal yokumlaluklerdek| artig
Finaneal borglardaki artig (+)
Ticari borglarda artig (+)
ligkili kurulugllara ve ortaklara borglardaki artig (+)
Alinan Avanslardaki artig (+)
Borg karsiliklarindaki artig (+)
Diger yuktmidltklerdeki artig (+)
Esas faallyet lle liglll olarak olusan nakit (+)
Faiz tdemeler| (-)
Vergi ddemeleri (-)
Esan faallyetierden kaynaklanan nat nakit
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Mall varlik alimi, alig tutarinin neti ()
Menkul kiymet alimi (-)
Maddl / maddl olmayan varlik satin alimlar (-)
Maddi varlik satigi nedenlyle elde edilen nakit girigleri (+)
Tahsil edilen faizler (+)
Tahsll edllen temsttUler (+)
Yatinm faallyetiorinden kaynaklanan net nakit
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Hisse sened! |hraci nedeniyle elde edilan nakit girigler! (+)
Kisa ve uzun vadell borglaiia ilgili nakit glrigleri (+)
Finansal kiralama alacaklar
Finansal kiralama borglari lle ligiil 8demeler (-)
Azinlik paylarindakl artig / (azalg)
Odenen temstttler (-)
Finansman faallyetleringen kaynaklanan net nakit

o i/

30 Hazlran 2007

30 Haziran 2008

937,858 (49,868)
61,329 28,660
43,221 33,858
1,042,506 13,460
(139,559) 20,986
16,097 .
(789,187) 3,864
13,676 168,452
1,217,800 883,884
1,398
208,026 123,487
1,570,857 1,214,123
(1,427.410) (1,215,137)
1,427,410), " 1:24 5,137
{ {:%\2‘1: : ﬂ:a?'i' j‘:;?“*k‘y }
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Hazir degerlerde meydana gelen artis 143,447 (1,014)
Danem bagindukl hazir degerer meveudu 11,411 5,808
Dénem sonundak| hazir degerlsr meveudu 154,858 4,596

OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Karel Arge Sanayl ve Ticarot A.S.

1. Karel Arge Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) 'in 30 Haziran 2007 tarih itibariyle hazirfanan ve ekla yer alan
bllangosunu, ayn tarihte sona eren aiti aylik ara déneme ait gelir tablosunu, ¢z sermaye dedisim lablosunu
ve naklt akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 8zetini ve dipnotlar) denetlemis bulunuyoruz.

2. lgletme yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartiarina gre hazirlanmasi ve diirdst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolann hata velveya hile ve usulsizllkten kaynaklanan 6nemli yanhighiklar igarmeyecek bigimde
hazirlanarak, gercefl durlst bir gekilde yansitmasimi saflamak amaciyla gerekli Ig kontrel sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirimesini, kosuilarin gerektirdigl muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir,

3. Seorumiulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbrls bildirmektir,
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina uygun
olarak gerceklestiriimigtir. Bu standartlar, etik ilkelers uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve ddrlst bir bigimde yansitip yansitmadi§i konusunda makul bir giivenceyi saglamak tzere
planlanarak ydrotaimesinl gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile lgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bafimsiz denstim tekniklerinin kullamimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigl hususu da dahil
olmak Uzere 6nemli yanhslk igerlp Igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, meslek
kanaatimize gére yapiimigtr. Bu rlsk de§erlendirmesinde, igletmenin i kontrol sistemi géz énlnde
bulundurulmustur. Ancak, amaciniz ig kentrol sisteminin etkinligi hakkinda gdrls vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kogullara uygun olarak (asarlamak amaciyla, lslelme yonetimi tarafindan hazirlanan
finangal 1ablolar lle J¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica iglotme
ybnetimi tarafindan benlmsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir b0tn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gérigimizdn olugturuimasina
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

4, Gorlslmdze gore, iligikteki finansal tablolar, Karel Arge Sanayi ve Ticaret A.$.'nin 30 Haziran 2007 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Plyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standarlari gergevesinde dofjru ve dorilst bir
bigimde yansitmaktadir.

lstanbul,
3 Eylul 2007 _
; i ’r.l. -F ﬁ 4

Denet Bagdimsiz Denetim 4 (qﬂn R
Yeminil Mall Mugavirilk A.§. Sy HrornS o

ember firm of BDO Internatlor i
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Omur Gunel /?
Sorumiu Oriak Bagdenetgl /
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BIRLESME SOZLESMESI

Bir taraftan merkezi Istanbul, Zincirlikuyu, Kore Sehitleri Caddesi, Yuzbagi Kaya Aldogan
Sokak, No:16 adresinde olup, Istanbul Ticaret Siciline 265912-213484 numarasi ile kayith
KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (asagida kisaca KAREL
olarak anilacaktir) ile diger taraftan merkezi Ankara, Bilkent, Ankara Teknoloji Galigtirme
Béigesi, Cyberplaza B Blok Kat: 3 adresinde olup Ankara Ticaret Siciline 205602 numaras:
ile kayitl KAREL ARGE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (agagida kisaca ARGE

olarak anilacaktr) arasinda i bu 11 maddeden olusan BIRLESME SOZLESMESI
aktedilmigtir.

lsbu sézlesmede ongérllen birlesme iglemi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ...../...../2007 tarih
VB..oovun, sayil karari ile onaylanmigtir.

ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER
I- TANITICI BILGILER

a) Devralan Ortaklik

1. Ticaret Unvami : KAREL ELEKTRONIK SANAY| VE TICARET A S.
2. Merkez Adresi : Kore $ehitler] Caddesi, Yiizbagl Kaya Aldogan Sokak, No:16
34394 Zincirllkuyu ~|STANBUL
Uretim Teslslerl : Organize Sanayi Bolgesi, Gazneliler Cad. No:8-10,
06035 Sincan Ankara
Subsler : lzmir, Antalya, Van, Bursa, Bakii (Azerbaycan) ve
Istanbul Deri ve EndUstri Serbest Bélge Subeleri
3. Tescll Tarlhl, 1 27.11.1986 (Nakil : 06.06.1990)
Tlcaret Slclll Numarasi ve : 265912-213484 (Nakil éncesi: 62557)
Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul (Nakil dncesi: Ankara)
4. Suresl : Slraesiz
8. Faaliyet Konusu :Telekomunikasyon alaninda haberlegme sistemleri gelistirmek
ve Uretmek, elektronik sistem faaliyet alaninda beyaz esya
elektronigi tasarimi ve Uretimi konusunda galigmak. Ayrica,
Sirket E-_saa Sé;lgemegi‘nin Amag ve Konu bagﬂig&fﬁk}ﬂ’hu%
maddesinde belirtilen diger hususlar ffﬁ Ri"eb..‘«--’-”‘ "‘qf‘m‘i
b) Devrolan Ortaklik $O T Woge |5
1- Ticaret Unvam : KAREL ARGE SANAY| VE TICARET A S. o s 4] S
2- Morkez Adrosl : Ankara Teknoloji Geligtirme Bdlgesi, Cyberplaza B Blok Kat:3
06533 Bllkent/ ANKARA
3-  Tescll Tarlhl, 1 23.05.2005 ’]

§

Q’/ /« '
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Ticaret Slclll Numarastve  : 205602
Tloaret Sleil Memurlugu 1 Ankara
4- Slresl : Kurulusundan baglamak zere 99 yil
B- Faallyet Konusu : lletisim teknolojileri ve elektronik kontrol sistemleri alaninda

tasannm ve destek hizmetleri vermek ve sgirket esas
sdzlesmesinin Amag ve Konu baslkh Uclinci maddesinde
belirtilen diger hususlar

Il- MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGIL] BILGILER

a) Devralan Ortaklik

1- Odenmis sermaye : 21,840.000,00.-YTL
2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi;

1. | Odenmlg Sermays : | 21.840.000,00.-YTL
2. | Son durum itibariyle édenmlg sermayenin ortaklar arasinda dagilimi

Ortagin; Saermaye Payi l

Ticaret Unvany/
Adi Soyad! Pay Tutan (YTL) Oram (%)
All Sinan Tunaoglu 5.016.200,40 22,968
Serdar Nuri Tunaoglu 5.024.599,20 23,006
Sakir Yaman Tunaoglu 5.024.600,40 23,006
Meral GUnsel Tunaoglu 4.200,00 0,019
Fatma Sedef Tunaoglu 8.400,00 0,038
Halka Acik Kisim 6.762,000,00 30,962
TOPLAM 21.840.000,00 100,000 |
3. | Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gergek ve YOKTUR
tlzel kigller; . R

3- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazkar|?_,-.:'dgggr’?ﬁ:. € iy
edip etmeyecedi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz turleri itibariyle ayri ayri). P s

. T P T 3 e
A TR [ i
Al B

R e R
Ana sdzlesmenin 6. maddesi b bendi uyarinca A Grubu pay sahipleri Yt‘:neti.{:})ﬁyfu!u
Uyeliklerine 3 veya 4 aday godsterebilme ve segilebilme ve denetcilerden 2 ‘aded!mﬁ}“
segiminde aday gbsterebilme hakkina sahiptir. B Grubu pay sahiplgrl Ybnetim Kurglld’
Uysliklerine 1 veya 2 aday gosterebilme ve segilebilme ve denetglle_-rden 1 adedmm
saciminde aday gosterebilme hakkina sahiptir. A ve B Grubu pay sahipleri diginda herhangi
bir kimse Y&netim Kurulu Oyellgine ve Denetgiligine aday gtsteremez.

Ayrica Ana stizlesmenin 8. maddesi ¢ bendi uyarinca, Genel Kurul_ toplantllarlnda A Grubu
paylarinin herbirinin 100 (y0z) ve B Grubu paylannin herbirinin 25 (yirmibes) oy hakki vardir.

4 I J [/(0 A

24
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Mevcut Imtiyazlar aynen devam edecekiir.

4- Sermayeyl temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borglanma senetlerine iligkin aciklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tanvil ve benzeri bor¢glanma
senetleri bulunmamaktadr.

b) Devrolan Ortaklik
1- Odenmig Sermaye : 1.165.000,00 YTL
2- Son durum itibariyle 6denmig sermayenin ortaklar arasindaki dagilim::
1. | denmig Sermaye |- | 1.165.000,00 YTL |
- J Son durum Itibariyle 6denmig sermayenin ortaklar arasinda dagilim —f
Ortagin; Sermaye Payi
Tlearet Unvani/
Adi Soyad: Pay Tutan (YTL) Orani (%) |
KAREL Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 1.1567.920,00 99,39
Serdar Nuri Tunaoglu 2.360,00 0,20
Sakir Yaman Tunaoglu 2.360,00 | 0,20
Ali Sinan Tunaofjlu 1.575,00 0,14 N
Fatma Sedef Tunaoglu 785,00 0,07
TOPLAM 1.165.000,00 100,00
3 J Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gergek ve tiizel kigiler;
Ortagin; Sermaye Pay;
Tlearet Unvany |
Adi Soyadi Pay Tutari (YTL) Orani (%)
Ali Sinan Tunaoglu 285,851.00 22,968
Serdar Nuri Tunaoglu 266.391,00 23,006
| Sakir Yaman Tunaogiu 266.391,00 23,006 |

3- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile bu imtiyazlarin devralan
ortaklik bunyesinde devam edip etmeyecedi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz _dt}':'lr"le_l_l?'if"“"‘mr.,\_:‘

tibariyle ayri ayri): r#;-r'*:.“-,ck_l B
23l g s 't
Sermayeyi temsil sden hisse senstlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur. :: "B % "E"\f_‘f;_}. Vs ] ;
H*’.lf""?ﬁ': % ‘tnr k

"\. b 8 PO e S i
4- Sermayeyi temsil eden hisse senstleri arasinda varsa intifa senetleri ils tahvil ve ’bqugﬁﬂ;mm‘"{i
borglanma senetlerine iliskin agiklama: o

FA0TNOU 23 17:33
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Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve benzeri borclanma
senetler] bulunmamaktadr.

Madde 1- Devir

Birlesme ARGE'nin KAREL'e katilarak tasfiyesiz infisahi ve ARGE'nin blitiin aktif ve pasifiyle
kil halinde KAREL tarafindan “devir’ alinmasi biciminde olacaktir. Birlegmede, her iki girketin
30.08.2007 tarihli mali tablolari esas alinacaktir, Bu birlegsme, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Serl 1, No:31 sayili Birlegme Islemlerine liskin Esaslar Tebligi, Turk Ticaret Kanunu'nun 451.
maddes| ve ilgili diger maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19-20. maddaeleri
hikUmlerine istinaden gerceklestirilecaktir.

Madde 2- Blrlegme ve Deglgtirme Oranlar

Uzman Kurulus Kapital Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali MUsavirlik A.S. (Correspondent
Firm of RSM International) tarafindan duzenlsnen 17 EylUl 2007 tarihli rapor ve Istanbul 3.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2007/1283 D.ls. sayili dosyalari ile yaptirilan bilirkigi incelemesi
sonucu dlzenlenen 26 Eylul 2007 tarihli bilirkisi raporlarinda da tespite baglandigi gibi,
KAREL'In, devir sonrasinda édenmis sermayesi 4.602,00 YTL.s1 (Dértbin altiyQziki Yeni Tork
Liras) artirlmak suretiyle 21.840.000,00 YTL.s) (Yirmibirmilyon Sekizylzkirkbin Yeni Tirk
Lirasl)’'ndan tamami 6denmis 21.844.602,00 YTL.sI (Yirmibirmilyon Sekizylzkirkdértbin
AltiyUziki Yeni Tark Lirasi)'na yiikseltilmis olacakt)r.

S8z konusu birlesme (devir) nedeniyle artirilacak 4.602,00 YTL.s| sermaye igin her biri 1,00
YTL.si (Bir Yeni TOrk Liras)) Nominal degerde 4.602 adet Hamiline yazili pay kayden
verilecekdir.

Uzman Kurulug Kapital Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali MUsgavirlik A.$. (Correspondent
Firm of RSM International) tarafindan d0zenlenen 17 Eylil 2007 tarihli raporda birlesme
nedeniyle yapilan somut olay yéntnden en uygun degerleme cgaligmast sonucunda
hesaplanan ve Istanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2007/1283 D.lg. sayili dosyasi ile
yaptirilan bilirkigi incelemesi sonucu diizenlenen 26.09.2007 tarihli bilirkisi raporlarinda da
tespite baglanan, 0,65'lik degistirme oranina gére, 1,00 YTL nominal degerdeki 1 adet ARGE
payina , 1,00 YTL.si nominal degerde 0,65 adet KAREL pay! olmak lzere, ARGE'nin
ortaklarina, toplam 4.602,00 YTL nominal degerde toplam 4.602 adet Hamiline yazili yeni
KAREL pay| bedelsiz olarak kayden verilecektir.

Birlesme (devir) nedeniyle gergeklegtirilecek sermaye artirimi sonucu cikarilacak KAREL

paylar, ARGE'nin mevcut sermayesini temsil eden hamiline yazili hisse senedi veya

hamiline yazili iimthaberlerinin KAREL'e veya KAREL'in tayin edecegi araci kurulusa fiziki

olarak teslimi karsiliginda, ARGE'nin hissedarlarina bedelsiz olarak da@itilacaktir. Sermaye

Piyasasi Kurulu ile Merkezi Kayit Kurulusu'nun kaydilestirmeye iligkin dGzenlemeleri Sak!g_.lfa”gfism‘f;‘.n‘.3__
: 1A ‘r‘.-‘.."’\ TR

L Alea T/ 4
vy e

Qi i Ll B o
Louady §

ARGE'nin pay sahiplerine, 1,00 YTL nominal deferde 1 adet KAREL payi almayé";?‘ate,f!if" W
olmayan miktarlar (1,00 YTL'nin altindaki kesirler) igin kesir makbuzu verilecektir. Ai_?’@%;nﬁp_
hissedarlarinin 1, YTL.si nominal dederde 1 adet KAREL payi almaya yeterli cimigyari~:
miktarlart (1,00 YTL'nin altindaki kisuratlar) kaydi sistem esaslarina gére Markezi‘lﬁ?a{j&;‘ S
Kurulusu nezdinde izlenecektir, TSR

Buna gére birlegme nedeniyle KAREL'de yapilacak sermaye artirimi sonucu ARGE'nin eski

ortaklarina verllecek toplam 4.602,00 YTL nominal degerdeki Hemiline yaziii paylarin
ortaklara dagitimi agagida yer alan tablodaki gibi olacaktir:
/
26
¥

y. Ll
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ARGE Ortaklarina Dagjitilacak KAREL Paylar
Ortagin Adi Soyadi Hisse Nevi Adet b i 2
Serdar Nuri Tunaoglu Hamiline 1.534,00 1.534,00
Sakir Yaman Tunaoglu Hamiline 1.534,00|  1.534,00
Ali Sinan Tunaoglu Hamiline 1.023,75 1.028,75
Fatma Sedef Tunaoglu Hamiline 510,25 510,25
| Toplam 4.602,00  4.602,00|

ARGE'nin pay sahiplerine verilecek kaydi paylarin teslimi sermaye artifiminin tescilinden
sonra Sermaye Piyasasi Kurumy ile Merkezi Kayit Kurulugu’'nun dtzenleme ve tebligleri
gercevesinde dngorilen sireler icerisinde gergeklestirilecektir.

KAREL'in esas sézlesmesi ekteki tadil tasarisinda dnerildigi sekilde degistirilecektir.

Madde 3- Mall Tablolar
Birlegme isleminde, her ikj girketin 30 Haziran 2007 tarihli mali tablolari esas alinacaktir.

Hesaplamalarda sirketlerin 30 Haziran 2007 tarihli mali tablolari esas alinmistir. Ancak,
KAREL'in bu tarihten sonra i¢ kaynaklardan yapmig oldugu sermaye artinmini tamamlamis
gegmis dénem kérinin 9.880.951,00 YTL Ik kisminin  3.640.000,00 YTL.s| sermayeyse,
494.048,00 YTL:ik kismi yedeklere, 5.746.903,00 YTL.s| olaganistl yedeklere ilave
edilimigtir. Boylelikle KAREL'in sermayesi 21.840.000,00 YTL.sina gikmustir. lg kaynaklardan
yapilan bu sermaye artirimi sonrasi KAREL'in Gzsermayesinde bir degisme olmamigtir,

Madde 4- Oydan Yoksun Paylar
Birlesmeye taraf girketlerin Sermayelerini temsil eden oydan yoksun paylar yoktur.

Madde 6- Devra lligkin Kurumlar Verglsi Beyannames|

KAREL'de birlesme (devir) nedeniyle yapilacak sermaye artiriminin Tlrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde llan tarihinden itibaren azami 30 gun iginde, ARGE'nin devir tarihi itibariyle
ortaya cikan kazanglarini ihtiva eden Kurumlar Vergisi Beyannameleri (davir beyannameleri),
ekinde bilanco ve gelir tablolari ile birlikte mustereken imzalanarak iki 6rnek halinds
ARGE'nin Vergi Dairesina verilecek ve bu beyannamelere KAREL'in, ARGE'nin tahakkuk
etmig ve edecek tUm vergi borglarin odeyecegini ve diger vecibelerini yerine getire‘ggg.{gmie-::m::@u__
blidiren taahhutnamesi eklenecsktir. S G e, S

i 8
. ogire AL

| h . i e ;"" f ..'l.;,'l, \ Yo _:'-J fr
Vergi Dairesinin ayrica teminat Istemesi halinde, KAREL gerekli teminat da verece{%t@[;‘.&.m N\ l;,l
fan St &t
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Ayrica taraf girketler, V.U.K.nun 168.nci maddesi ile difer mevzuatta yer alan'“-b'l@‘rim;e,tc;-.#. L
mecburiyetlerini de silresi icerisinde yerine getireceklerdir. TR
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Madde 8- Borglar

A.RGE'nln birlegme tarihi itibariyle gergek ve tzel kigilere olan borglari lle ilgili olarak Ttirk
Ts_c_:argt Kanunu'nun 445 ve 451, maddelerine gére Yapimas! gereken islemler, KAREL
Yénetim Kurulu'nca gercekiestirilecektir.

KAREL Y&nstim Kurulu: alacaklilarin beyana davet edilmesinden ve borglari 6denene veya
temin edilena kadar ARGE'ye ait mallarin ayri olarak idaresinden sahsen ve miteselsilen
sorumlu olacak ve Tlirk Ticaret Kanunu'nda yer alan by konudaki hilkUmlere iligkin iglemleri
yapacak ve yukimlQlUkleri Gstlenacektir,

ARGE'nin Ogtinct sahislara olan borglarinin vadelerinde tam ve eksiksiz olarak ddenmes;i
KAREL tarafindan gercekiestirilacektir. Bu konudaki sorumluluk KAREL's ait olacaktir.

Madde 7- Bllangolar

Birlesme sonucunda, devralan KAREL, kendisine katilarak tasfiyesiz infisah edecek olan
ARGE'den kil halinde devraldi§i tOm aktif ve pasifieri aynen bilangosuna gegirecektir.

Tark Ticaret Kanunu huktmleri ve muhasebe teknigi geregi, kargilikli borg ve alacaklarin
ortadan kalkmasi lle olugan degisiklikler bunun zoruniu istisnalarini teskil edecektir,

Madde 8-BlldIrimler

Taraflar yukaridaki hususlardan bagka, birlesme (devir) konusunda TUrk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, diger vergi kanunlari, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve sair
mevzuata gére kendilerine tersttlp eden diger tOm vecibeleri de eksiksiz olarak yerine
getireceklerdir, Birlesme sozlegmesinden kaynaklanan yakumlQltikleri yerine getirmeyen
taraf, diger tarafin bu ylzden ugradi§i tim zararlar| tazmin edecektir

Bu sézlesmede hikim bulunmayen hallerde Tirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun birlegme (devir) ile ilgili htktmleri uygulanacaktir

Madde 9-Devir Tarlhl

Devralan girketin yapmak durumunda bulundugu sermaye artirmina iliskin islemin Ticaret
Sicilinde tescili Itibariyle devrolan sirket miinfesih olacaktir, agil A

; S
§ ., ae b

A J—
&t el 1 . f’: |-"r' 3 '5._4 T,

LT

Madde 10-Diger R P
Birlegme (devir) islemlerinin Tirk Ticarst Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve ‘§'ég'mgyé:'."
Piyasasl mevzuatl hikGmlerine gore yapilip tamamlanmasindan sonra, KAREL, big_les,.'rfné_#_ o
sebabiyle yapilacak sermaye artinmini; ARGE ise tasfiyesiz infisahi; kendi ticaret siciﬁsﬁirm‘ o
tescil ve llan ettirecekler, bdylece ARGE'ye ait tum varlikiar aynen veya kul halinde,
kendilijinden KAREL's Intikal etmls olacaktir,

Birlegme (devir), birlesme sebabiyle KAREL'de yapilacak sermaye artinminin Ticaret
Sicllinde tescll edildigi tarihten itibaren gegerli olacak ve birlegme nedeniyle kendilsrine
kayden pay verilecek ortaklar, ik defa birlegme nedeniyle yapilacaksermaye artirim
nedeniyle dagitilacak kaydi paylarin dagitimina iligkin duyurunun yayinlandig1 hesap dénemi
tibariyle kr payi alma hakkina sahlp olacaklardir.

g L
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ARGE, 30 Haziran 2007 tarihinden sonraki tim kayitlarini 2007 yili icin tasdik ettirdigi
defterlere iglameye devam edecektir. Birlesme tarihinde, ARGE kayitlar devir suretiyle
KAREL agilis defterlerinde yer alacaktir.

Madde 11-YUrlriuge Girlp

Igbu birlegme sézlesmesi, 4 nOsha dlzenlenmis ve imzalanmis olup, her iki sirketin pay
sahipleri tarafindan genel kurullarinda onaylandiktan sonra yirirlige girecektir. KAREL ve
ARGE Yénetim Kurullari, isbu birlesme sézlegsmesinin Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan
onaylanmasini muteakip, 15 gln iginde Genel Kurullarini (Imtiyazhh pay sahipleri genel
kurullan dahil) toplantiya davet edecek ve genel kurullar ilgili strelerde yapilacaktir. Bu
gerceklesmezse, birlegsme sézlesmesi gegersiz sayilacaktir.

KAREL ARGE SANAY| VE TICARET A.S. AL RN

ELARGE SaNAY| VE TICARET A

! uik Gyborplaza B Blok Kl 3 - GBE0NS 3 ot
Yonetim Kurulu Ba’ﬁh?m.tzesozsur-'u:zssuz&rsrmcm.'m pnetlm urgilu Uyesi

- Bughbri Vargi Daiesi : §24 049 3608
0D

Sakir Yaman Tunaﬁgltu HARELARGE gverdarN ri TUnaoglu

KAREL ELEKTRONIK S8ANAYI VE TICARET A.§.

Ali Sinan Tunaoglu Serdar Nuri T,

Yonetim Kurulu Bagkani H ﬁ Rﬁl Yénetim Ku’}
. Slekironlk Sanayi ve Ticaret A.S.
J

Ek: Esas Sozlesme Tadil Tasarisi
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Eski Metin: Yeni Metin:
Sqrmuye: Sermaye:
Madde 6: Madde 6:

| Turk Liras1) 2006 yih karindan kargilanmagor.

a) Sermayenin tesekkiilll, paylarin nevi ve
gruplar

Sirketin  sermayesi  21.840.000,00 YTL.s1
(Yirmibirmilyon sekizytzkirkbin Yeni Turk
Liras1) olup, her bivi 1,00 YTL.s1 (Bir Yeni
Tark -Lirasi) itibari deperde 21,840,000
(Yirmibirmilyon sekizydzknkbin) adet paya
boltinmustir,

Paylar (A), (B) ve (C) olarak fi¢ gruba
ayrilomgtir, 21.840.000 adet paym % 12,99’ una
tekabil]l eden 2.836.800 adet pay nama yazili
(A) grubunu; % 4221%ne  tekabil eden
9.219.600 adet pay nama yazl (B) grubunu;
% 44,80"ine tekabill eden 9.783.600 adet pay
haniline yazili (C) grubunu olusturur.

a) Sermayenin tegekkili, paylann nevi ve
gruplart

Sirketin sermayesi 21.844,602,00 YTL.s)
(Yirmibirmilyon sekizytizkirkdortbin altiytiziki
Yeni Turk Lirast) olup, her biri 1,00 YTL.st

(Bir  Yeni Tirk Lirasi) itibari  degerde
21,844,602 (Yirmibirmilyon
sekizylizkirkd6ribin - altyliziki) adet paya
bltnmistur,

Paylar (A), (B) ve (C) olarak iig gruba
aynlmigti. . 21.844.602  adet  paym %
12,9863 sine tekabdl eden 2.836.300 adel pay
nama yazih (A) grubunu; % 42,2054’{ne
tekabiil eden 9.219.600 adet pay nama yazih
(B) grubunu; Y% 44.8083°ine tekabiil eden
9.788.202 adet pay hamiline yazili (C) grubunu
olugturur,

Onceki sermayeyi teskil eden 18.200.000,-YTL
(Onsekiz milyon ikiytiz bin Yeni Ttrk Lirasi )
tamamen Gdenmis olup, bu dela artinlan
3.640.000 YTL (ig¢ milyon altiybzkirkbin Yeni

sitketin  Onceki  sermayesinin  kaynaklar
hakkindaki bilgiler agagida yer almaktadir

q0a0 00 V25 * [SuEQ |Baap
00F80 - € 1 %Ol B TzeItietiD ¥

‘'Y 13UYDILIA [AVHYS 3OY

Ny [ 1UU1ig L6 20 53¢ 784 U3 20 ‘:t‘

R TP
Oneceki scrmayeyi leskil eden 21.840.000,-%:1‘19,_;
(Yirmibirmmilyon sekizyiizkikbin  Yeni  Toirk,
Lirasi ) tamamen Odenmis olup, bu defa artinlan
4,602,00 YTL (Dortbin alttiziki Yeni Tiirk
[irasi) scrmayenin tamam  Tirk  Ticarct
Kanunw'nun 451, ve Kurumlar  Vergisi
Kanunu'nun 19 ve 20’nci maddeleri hiikiimlerine
gbre, bUtlin  aktifleri, pasifleri, hak wve
vecibeleriyle birlikte kiilliyen devralma suretiyle,
sirketimiz ile birlesen Ankara Ticaret Sicili
Memurlugu’nun 205602 sicil sayisinda Kkayith
4SAREL ARGE SANAYi VE TICARET
WMONIM  SIRIKET!  tnvanh  girketin - pay
sa viplerine girketimize eklenen varliklara karsilik

3941340}

verjlecek pay tutarmy gdstermekie olup, l}u?iutar i)

o

HAREL

Eleltranii Sanay: « Tcaret AS. L }0

1
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fmtiyazh  paylarm  dagthon  agafida | imtiyazh  paylarm  dagihmn  agagida
gtsteriimigtir. glsterilmligtir.
Ortafin (A) Grubu (B) Grubu Ortafa (A) Grubu (B) Grubu
Adive Sermaye Sermaye Adivo Sermaye Sermaye
Soyadi  Paylan (YTL) Paylan Soyadi  Paylan (YTL) Paylar
(YTL) (YTL)
Ali  Sinan 945.600,00 3.073.200,00 Ali  Sinan 945.600,00 3.073.200,00
Tunaoglu Tunaoglu
Serdar 945.600,00 3.073.200,00 Serdar 945.600,00 3.073.200,00
Nuri Nuri
Tunaoglu Tunaoflu
Sakir 945.600,00  3.073.200,00 Sakir 945,600,00  3.073.200,00 |
Y aman Yaman it T o
Tunaoglu Tunaoglu o G gl R
A &F:ffi {11_,‘ ‘ »
Toplam  2836.800,00  9219.600,00 | Toplam 283680000  921.600,00. ¢ A b

i A
"ﬁ?g;.l .;'l;.,\')""r"
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6.040.000,-YTL (alt1 milyon kirk bin Yeni Tiirk
Lirast) tamamen ddenmistir.

Sirketimizin sahip oldufu 1.075.707,-YTL (bir
milyon yetmis bes bin yedi yiiz yedi Yeni Tiirk
Lirasi) mukayyet degerdeki kalip liretim
isletmesinin thm malvarlify ile yine sirketimizin
sahip oldugu 1.092.000,- YTL nominal bedelli
1.092.000 adet KAREL Kalp Sanayi ve Ticaret
A.S. (Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu:512023-
459605) hisseleri olmak tizere toplam 2.167.707 -
YTL (iki milyon yiiz altmig yedi bin yedi ylz
yedi Yeni Tlrk Lirast) yeni Lkurulacak
TUNAOGLU KALIP SANAYI VE TICARET
AS. (TUNAOGLU A.$) unvanli anonim
sirkete; yine girketimizin sahip oldugu Ankara ili
Sincan ilgesi, Osmaniye K8yt Corakyazi
Mevkiinde bulunan 3030 ada 9 parsel ve 10440
m? niteligi kargir fabrika olan gayrimenkulu ve
yine KAREL’in sahip oldugu Ankara ili, Sincan

I

ilgesi Osmaniye Koydl Corakyazt Mevkiinde |

bulunan 3030 ada, 1 parsel 10168 m? niteligi
Kargir fabrika olan 1.598.533,-YTL (bir milyon
bes yilz doksan sekiz bin bes yliz otuz Ug Yeni
Tiirk Liras1) mukayyet degerdeki gayrimenkuller
ise yeni kurulacak TUNAOGLU TURIZM VE
TICARET A.S. (TUNAOGLU TURIZM A.S.)
unvenlt anonim sirkete, KVK’nin 38/2. maddesi
kapsaminda Maliye Bakanhfi ile Sanayi ve
Ticaret Bakanlig’nin 16.09.2003 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmig milgterek Anonim ve
Limited Sirketlerin Kismi Boltnme Islemlerinin
Usul ve Esaslarimin Dlzenlenmesi Haklinda
Teblig”i hiktmlerine uygun olarak 30.06.2005
tarihli bilango Uzerinden yukanda belirtilen

mukayyet degerleri ile ayni sermaye olarak

| konulmugtur.

Yukanida belirtilen kismi bﬁl{‘iflw yoluyla ayni
I

LBBC-NON-EZ

[stanbul 3. Aslive Ticaret Mahkemesinin
2007/1283 D.Ig sayih ve 25.09.2007 tarihli karari
ile atanan Bilirkigi Heyeti’nin 26.09.2007 tarihli
raporu ile yaptlan tespit ve Dbirlesme
sozlegmesindcki esaslara gére hesaplanmistir,

Artinm nedeniyle ihrag olunan beheri 1,00
YTL.st (Bir Yeni TOrk Lirast) nominal degerde
4.602 adet pay birlesme ile KAREL ARGE
SANAY1 VE TICARET ANONIM SIRKETI
ortaklarina birlesme sozleymesinde belirtildigi

sekliyle devir olan  girketin  paylan ile
degistirilmek 0zere daginlacaktar.
Sirketin ~ Onceki  sermayesinin kaynaklan

hakkindaki bilgiler agagida yer almaktadir

6.040.000,-YTL (alu milyon kirk bin Yeni Trk
Livast) tamamen Odenmistir,

Sirketimizin sahip oldugu 1.075.707,-YTL (bir
milyon yetmis bes bin yedi yliz yedi Yeni 1irk
Lirast) mukayyet degerdeki kalip tiretim
isletmesinin {Um malvarhig ile yine sirketimizin
sahip oldugu 1.092.000,- YTL nominal bedelli
1.092.000 adet KAREL Kalip Sanayi ve Ticaret
A.S. (Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu:512023-
459605) hisseleri olmak tzere toplam 2.167.707.-
YTL (iki milyon ylz altimg yedi bin yedi ylz
yedi  Yeni Tirk TLirast) yemi kurulacak
TUNAOGLU KALIP SANAY1 VE TICARET
A.S. (TUNAOGLU A.S.) unvanh anonim
sirkete; yine sirketimizin sahip oldugu Ankara 11i
Sincan ilgesi, Osmaniye Koyt Corukyaz:
Mevkiinde bulunan J030 ada 9 parsel ve 10440
m? niteligi kargir fabrika olan gayrimenkulu ve
yine KAREL’in sahip oldugu Ankara 11i, Sincan
ligesi Osmaniye Koyt Corakyazi Mevkiinde
bulunan 3030 ada, 1 parsel 10168 m?* niteligi
kargir fabrika olun 1.598.533,-YTL (bir milyon
bes yllz doksan sekiz bin beg yliz otuz li¢ Yeni
Ttk Lirasi) mukayyet degerdeki gayrimenkuller
ise yeni kurulacak TUNAOGLU TURIZM VE
TICARET A.S. (TUNAOGLU TURIZM A.§.)
unvanl anonim girkete, KVK'nin 38/2. maddesi
kapsaminda Maliye Bakunligt ile Sanayi ve
Ticaret Baukanhgrmn 16.09.2003 tarihli Resmi
Gazete’de yayunlanmiy mtisterek /}nonim ve
Limited Sirketlerin Kismi Bolitnme Iglemlerinin
Usul ve Esaslamin Dilzenlenmesi Hakkinda
Teblig”i httkiimlerine uygun olarak 30.06.2005
tarihli  bilango

{izerinden yukmdu, belirtilen:| .

mukayyet dederleri ile uym semm)ea, olaral-e:{-

"o
il g ?

|'1

konulmustur. i

Lo WG
Yukarida belirtilen lasmi boltnme yblng‘gym ;‘ -

sermaye koyma islemi nedeniyle TWN

sermaye koymg_islemi nedenjyle TUNAOCLU

g

.~ HAREL

/
/( },J E'Bktronlh Sanm-h e e

aret A.$11/'W




LB°d %96 LECOSIEETED cE:AT  LBES-NON-£E

A$. ve TUNAOGLU TURIZM A.S.'nin
kurulus sermayeleri kargsliginda  ¢ikarttiklarn
toplam 3.766.240 (Ug milyon yedi yilz altmig alts
bin iki yUz kirk) adet hissenin sirketimize depil
de; sirketimizin ortaklavina verilecek olmasi
nedeniyle girketimiz esas sermayesi, 3.766.240,-
YTL’lik (U¢ milyon yedi yilz altmis alts bin iki
yUz kik Yeni Ttrk Lirasi)) ttarinda sermaye
azaltm ile es zamanli olarak 11.726.240,-YTL
(on bir milyon yedi ytiz yirmi alt: bin iki yiz kirk
Yeni tlirk Lirast) tutanndua bir sermaye artinm
yapimig, bir bagka anlatunla girketimizde
7.960.000,-YTL' (yedi milyon dokuz ytiz altmis
bin Yeni Turk Lirasi) arturilmisur. Artan bu
sermaye, Istanbul YMM Odasi'nda kayitli 1664
Oda Sicil Numarali YMM Erdogan SAGLAM'n
2005/51 sayih ve 17.11.2005 tarihli YMM raporu
ile tespit edilmiy olan girket blnyesindeki ig
kaynaklardan karsilanmisgtir.

Buna gore sirketimizin sermayesinin 283.570
YTL’lik kismi senmaye enflasyon dazeltnesi
olumlu farkindan, 1.247.722 Y'TL’lik kismi yasal
yedeklerin  enflasyon  dozeltme farkindan,
10.194,948,-YTL’lik  kismi  ise  olaganiisti
yedeklerden karsilanmistir.

Es zamanh olarak yapilan sermaye azaltimi ve
artirimu nedeniyle figiinctt gahislarin haklarmin
thlal edilmedifi ve bdlinme igleminde bir
sakinca bulunmadigs Istanbul 11. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 12.10.2005 tarih ve 2005/896 D.ig
sayih karan ile tayin edilen Bilirkisi Heyeti
tarafindan verilen 26.10.2005 tarihli raporla
belirlenmig bulunmaktadir.

Sirket paylarmin  ayni sermaye Kargiliginda
¢ikartilenlar: nama, digerleri hamiline yazilidur.
Sermayenin tlimil §denmeden hamiline yazili pay
¢ikarilamaz.

Sirketin sormayesinin  14,000,000,- YTL'den |
18,200,000, YTL’ye ¢ikarulmas: sirasinda
artirlan  4,200,000,- YTL’lik paylar, mevecut
ortaklarm yeni pay alma haklart kisitlanarak
halka arz edilmesi sureti ile karsilanmigtir.

HARELARGE

| grkanlamaz.

A.S. ve TUNAOGLU TURIZM A.S.nin |
Rurulug  sermayeleri karsiliginda  ¢ikarttiklar
toplam 3.766.240 ((g milyon yedi ytz altnug alu
bin iki ytiz kirk) adet hissenin girketimize degil
de; sirketimizin ortaklarma verilecek olmus:
nedeniyle girketimiz esas sermayesi, 3.766.240.-
YTL'lik (g milyon yedi ytiz altmig alts bin iki
yilz kirk Yeni TUrk Liras)) tutarinda sermaye
azalmi ile es_zamanh olarak 11.726.240,-YTL
(on bir milyon yedi yliz yirmi alti bin iki yiiz kirk
Yeni tirk Liras1) tutannda bir sermaye artinm
yapilnug, bir bagka unlatunla  sirketimizde
7.960.000,-YTL’ (yedi milyon dokuz yuz altmg
bin Yeni Tiirk Liras1) arttirilnugtir. Artan bu
sermaye, Istanbul YMM Odasi’nda kayl 1664
Oda Sicil Numarali YMM Erdogan SAGLAM'm
2005/51 sayali ve 17.11.2005 tarihli YMM raporu
ile tespit edilmis olan sirket biinyesindcki g
kaynaklardan kargilannustir.

Buna gdre girketimizin sermayesinin 283,570
YTL'lik kismu sermaye enflasyon dilzeltmesi |
olumlu farkindan, 1.247.722 YTL’lik kismu yasal
yedeklerin  enflasyon  dizeltme farkindan,
10.194.948,-YTL'lik  kismu  ise  olaganusti
yedeklerden karglanmusgtir,

Es zamanli olarak yapilun sermaye azaltimu ve
artirnmi  nedeniyle Ugtnel saluslarin haklarnm
ihlal edilmedigi ve bélnme igleminde bir
sakineca bulunmadiga Istanbul 11. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 12.10.2005 tarih ve 2005/896 D.ls
sayili karun ile tayin edilen Bilirkisi Ieyeti
tarafindan  verilen 26.10.2005 tarihli raporla
belirlenmig bulunmaktadar.

Sirket paylarinin - ayni  sermaye karsthifinda
gikartilanlarn nama, digerleri hamiline yazihdur,
Sermayenin timit ddenmeden hamiline yazil pay

Sirketin  sermayesinin  14,000,000,- Y TL den
18,200,000,- YTL’ye eikartilmas1 smrasinda
ariimlan  4,200,000,- YTL’lik paylar, mevcut
ortaklarim yeni pay ahua baklarr kisitlanarak
halka arz edilmesi sureti ile karsilunmistr.

Sirketin sermayesinin 18.200.000,00 YTL.den
21.840.000,00 YTL’ye ¢ikartilmasi swasmnda
artirtlan 3.640.000,00 YTL.s1 2006 vxh harmdan.

KARELARGE 6ANAY| VE TICAR
Cybarpalk Gybwiplaza B Blok 16 & |
Tai: 0212 268 02 99 Fax; 208 02 p7 (318
Sayken Yerpl Dales!; 524 04b abos
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme

esaslan gergevesinde kayden izlenir.

kargtlannistir,
RET A5,

- Do800
N ANK,

ebaslan 9erg,wbsmde kayden izlenir, '1-,; :

L / - HAEREL

Eloktronik Sanayi ve Ticaret A.S.
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b) Pay gruplarina iligkin imtiyazlar

(A) grubu pay maliklerine isbu Ana
Stzlesme’'nin 7. Maddesi uyarmca  Sirket
Ydnetim Kurulu'na ¢ (3) veya dort (4) aday
gdsterebilme ve segilebilme, yine isbu Ana
Stzlesme'nin 9. maddesi tahtinda  Sirker
denetgilerinden iki (2) adedinin segiminde aday
gosterebilme hukdani verir, (B) grubu pay
maliklerine isbu Ana S®zlesme'nin 7. Maddesi
uyarinca Sirket Yonetim Kurulu'na bir (1) veya
iki (2) aday gosterebilme ve segilebilme, yine
isbu Ana Sozlesme’'nin 9. maddesi geregince
Sirket denetgilerinden bir (1) adedinin se¢iminde
aday gOsterebilme hakki verir. Genel Kurul,
Ytnetim Kurulu ilyesi ve Denetei olarak
gusterilen adaylari segmek zorundadir. (A) ve
(B) grubu hisse maliklerinin haricinde herhangi
bir kimse Yonetim Kurulu uyeligine ve
Denetgilige uday gdsteremez. Bunlara ek olarak,
Sirket Genel Kurulwnun toplanti ve karar
nisaplarmin  olugmasma dair agagida 10,
maddede belirtilen imtiyazlar da saklidir,

¢) Paylarin devrl usull ve nama yazh

paylarm devrl usulit

Nama yazili A ve B Grubu paylar igbu maddenin
ilgili hiikilmleri sakli kalmak sarti ile paylarm
ciro edilip devir alana teslimi suretiyle devredilir.
Nama yazih paylarin her tirlll devii Y&netim
Kurulu'nun onayina tabi olup Pay Defleri’ne
kaydedilmek gerekir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 404 ve 418, maddeleri
hilktimleri sakl: kalmak gart1 ile Yonetim Kurulu
Ana Sdzlegme hitklimlerine veya kanuna aykirt
pay devirlerini kayittan imtina edebilir.

Hamiline yazilh C Grubu paylar ise bu madde
kayitlarina begli  olmaksizin  Turk Ticaret
Kanunu ve sair ilgili mevzuat hitkimlerine gore
serbestge devredilebilir,

A ve B Grubu nama yazili her bir paya asagidaki
serh konulacaktir:

“Isbu senette somutlasan paylardan hichbiri Ana
Stzlesme hitklimlerine uygun gekilde olmadikea
satilamaz, devredilemez, temlik olunamaz, terhin
edilemez, ipotek veya sair takyitlerle
sturlandinlamaz, iradi olarak veya hibe, tasfiye
ya da sair suretlerie elden ¢ikanlamaz”,

| A ve B Grubu nama yazih her bir paya agagidaki

b) Pay gruplarina iliskin imtiyazlar T
(A) grubu pay maliklerine igbu  Ana
SOzlesme’nin 7. Maddesi uyarmnca  Sirket
Yonetim Kurulu'na t¢ (3) veya dort (4) aday
gosterebilme ve segilebilme, yine isbu Ana
Sézleyme'nin 9. maddesi tahtinda  Sirket
denetgilerinden iki (2) adedinin seciminde aday
gosterebilme hakkini  verir, (B) grubu pay
maliklerine igbu Ana SSzlesme'nin 7. Maddesi
uyarinca §irket Yonetim Kurulu’na bir (1) veya
iki (2) aday gsterebilme ve segilebilme, yine
Isbu Ana SSzlesme’nin 9. maddesi geregince
Sirket denetgilerinden bir (1) adedinin seciminde
aduy gosterebilme hakki verir. Genel Kurul,
Yo6netim  Kurulu liyesi ve Denetei olarak
gisterilen adaylur segmek zorundadir, (A) ve
(B) grubu hisse maliklerinin haricinde herhang;
bir kimse Yonetim Kurulu Qyeligine ve
Denetgilife aday gdsteremez, Bunlara ek olarak,
Sirket Genel Kurulu'nun toplanu ve karar |
nisaplarinm  olusmasina  dair agagida 10 |
maddede belirtilen imtiyazlar da saklidar.
c) Paylarm devri usull ve nama yazh
paylarin devri usulll
Nama yazili A ve B Grubu paylar isbu maddenin
ilgili hitktimleri sakli kalmak garti ile paylarin
ciro edilip devir alana teslimi suretiyle devredilir.
Nama yazilh paylarin her tirld devri Y8netim
Kurulu’nun onayina tabi olup Pay Defteri’ne
kaydedilmek gerekir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 404 ve 418, maddeleri
hikiimleri sakli kalmak sart: ile YOnetim Kurulu
Ana Stzlesme hikiimlerine veya kanuna aykir
pay devirlerini Kayittan intina edebilir.

Hamiline yuzilh C Grubu paylar ise bu madde
kayitlarma  bagli  olmaksizin  Tirk  Ticaret
Kanunu ve sair ilgili mevzuat hitkimlerine gére
serbestee devredilebilir.

serh konulacaktir:

“Isbu senette somutlagan paylardan higbiri Ang
S8zlegsme hilkiimlerine uygun gekilde olmadikga
satilamaz, devredilemez, temlik olunamaz, terhin
edilemez, ipotwck  wveya  suir  takyitlerle
siurlanduilamaz, iradi olarak veya hibe, asfiye

- HAREL

=laktronik Sariay: ve Ticaret A.§.

9

HARELARGE

KARELARGE SANAY|VE TICARETA$.
Gyberpark Cybarplaza B Blok Kal 3 - 06800
Tol: 0212 265 02 §U Fax: 26% 02 57 Bllkant [ AN,
3 Begkent Vargl Daleal; 529 049 3008

ya da sair suretlecle elden ¢ikarilamaz”. ... ...,
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KAREL ELEKTRONIK S8ANAYI VE Tic

EE:LT

ARET ANONIM gIRKETI

ANA SOZLESMESI TADIL TASARISI

Eskl Metin:
Sermaye:
Maddo 8;

a) Sermayenin tegekklll, payiarin nevi ve
gruplar

Sirketin  sermayesi  21.840.000,00 YTL.s
(Yirmibirmilyon seklzylizkirkbin Yen! Tark Lirasi)
olup, her birl 1,00 YTL.s! (BIr Yen! Tark Lirasi)
ttibari deerde 21.840.000 (Yirmibirmilyon
sekizyUzkirkbin) adet paya b8lonmUustr.

Paylar (A), (B) ve (C) olarak 0g¢ gruba
ayriimigtir. 21.840.000 adet payin % 12,99'una
tekabll edsn 2.836.800 adet pay nama yazili
(A) grubunu; % 42,21'ine tekabll eden
9.219.600 adet pay nama yazili (B) grubunu; %
44,80'ine tekabll eden 9.783.600 adet pay
hamiline yazili (C) grubunu olusturur,

Imtiyazli paylann dagilimi agagida gosteriimistir.

Ortagin (A) Grubu (B) Grubu
Adive Bormaye Paylar Sermaye
8oyad) (YTL) Paylort (YTL)
Ali Sinan 945,600,00 3.073.200,00
Tunaofilu
Serdar 845,600,00 3.073.200,00
Nurl
Tunaojlu

Sakir 845,600,00 3.073.200,00
Yeman
Tunacglu

Toplam 2.838.800,00 8.219.600,00

Oncekl sermayeyi teskil eden 18.200.000,-YTL
(Onsekiz milyon ikiydz bin Yeni TOrk Lirast )
tamamen &denmis olup, bu defa artinian
3,840.000 YTL (tig milyon altiylizkirkbin Yeni TUrk
Lirast) 2006 yili karindan karsilanmisgtir. girketin
6nceki sermayesinin kaynaklari hakkindaki bilgller
asafjida yer almaktadir

HAREL
Elektronik Sanayi ve Tical

AOGLU Rlehyel

kel it
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Yeon! Metin:
Sormaye:
Madde 6

a) Sermayenin tegekkUIl, paylarin nevl ve
gruplari

Sirketin -~ sermayesi  21.844.602,00 YTL.g|
(Yirmibirmilyon  sekizytzkirkdortbin — altiytziki
Yeni Turk Lirasi) olup, her birl 1,00 YTL.si (Bir
Yeni TUrk Lirast) itibari de§erde 21.844.602
(Yirmibirmilyon  sekizyOzkirkd6rtbin — altiylziki)
adet paya bblinmustir.

Paylar (A), (B) ve (C) olarak Ug gruba ayriimistir.
21.844,802 adet payin % 12,9863'sine tekabul
eden 2.836.800 adet pay nama vyazili (A)
grubunu; % 42,2054'ne  tekabll eden
9.219.600 adet pay nama yazil (B) grubunu; %
44,8083'ine tekabll eden 9.788.202 adet pay
hamiline yazil (C) grubunu olusturur.

Imtiyazli paylarin dagiimi asagida gosterilmistir.

Ortagin (A) Grubu {B) Grubu
Adivo 8ermayo Paylarn Sermaye
Soyadi (YTL) Paylan (YTL)
Ali Slnan 945,800,00 3.073.200,00
Tunaofjlu
Sordar 945,600,00 3.073.200,00
Muri
Tunaodlu
Saklr 945.€00,00 3.073.200,00
Yaman
Tunacglu

Toplam 2.836.800,00 9.219.600,00

Onceki sermayeyi tegkil eden 21.840.000,-YTL
(Yirmibirmilyon sekizyQzkirkbin Yeni TUrk Lirasi )
tamamen ddenmis olup, bu defa artirilan 4.602,00
YTL (Dértbln altiybziki  Yeni Tlrk Llrasy)
sermayenin tamami Tdrk Ticaret Kanunu'nun 451.
ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci
maddeleri hukumlerine ~ gore, ,,bUJ {akitan,
pasifieri, hak ve vecibeleriyleibirlikte* ku
davralma suretiyle, s1rkenm|z? ;Lea«b resen, Aﬁi{&b
Ticarst  Siclli Memunugumm 5Q2 Wsigi 1§
sayisinda kayith KAREL AR Et‘\ AINAYI\,,V
TICARET ANONIM $IRKET| un 31l &Irketm ;:fa
sahiplerine girketimize eklenén’ v, fhk!ﬂqank‘a
verllecek pay tutarini géstermektgbrdlum Ib ¢t ar
Istanbul 3. Asliye Ticaret Mahkéfhesinin
2007/1283 D.Is sayili ve 25.,09.2007 tarihli karar
ile atanan Bllirkisi Heyeti'nin 26.08.2007 tarihli
raporu ile  yapilan tespit ve  blrlegme
s8zlesmesindeki esaslara gore hasaplanmigtir,

Artinm nedenlyle ihrag olunan beheri 1,00 YTL (BIr

al SAYD
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6:040.000,-YTL (alt milyon kirk bin Yeni Turk
Lirasi) tamamen ¢denmistir.

Sirketimizin  sahip oldugu 1.075.707,-YTL (bir
milyon yetmis bes bin yedl yUz yedi Yeni Turk
Lirasi) mukayyet degerdeki kalip Uretim
isletmesinin tOm malvarhift ile yine sirketimizin
sahip oldugu 1.092.000,- YTL nominal bedelli
1.092.000 adet KAREL Kalip Sanayi ve Ticaret
A.$. (Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu:512023-
459605) hisseleri olmak Uzere toplam 2.167.707, -
YTL (iki milyon yuz altmis yedi bin yedi yuz yedi
Yeni Turk Lirasi) yeni kurulacak TUNAOGLU
KALIP SANAYI VE TICARET A.$. (TUNAOGLU
A.B.) unvanli anonim sirkete; vyine sirketimizin
sahip oldugu Ankara lii Sincan ilgesi, Osmaniye
Kbyl Corakyazi Mevkiinde bulunan 3030 ada 8
parsel ve 10440 m* niteligi kargir fabrika olan
gayrimenkulu ve yine KAREL'in sahip oldugu
Ankara lli, Sincan ligesi Osmaniye Koyl
Corakyazl Mevkiinde bulunan 3030 ada, 1 parsel
10168 m® nitelldi karglr fabrika olan 1.598.533,-
YTL (bir milyon bes yUz doksan sekiz bin beg ylz
otuz U¢ Yeni Turk Lirasi) mukayyet degerdeki
gayrimenkuller Ise yeni kurulacak TUNAOGLU
TURIZM VE TICARET A.5. (TUNAOGLU
TURIZM A.§. ) unvanli anonim sirkets, KVK'nin
38/2. maddesi kapsaminda Malive Bakanlgi ile
Sanayi ve Ticaret Bakanhgi'nin 16.08.2003 tarinhli
Resmi Gazete'de yayimlanmig mUlsterek Anonim
ve Limited Sirketierin Kismi B6linme Islemlerinin
Usul ve Esaslarinin DOzenlenmesi Hakkinda
Teblig"i hUkUmlerine uygun olarak 30.06.2005
tarinli  bilango Uzerinden yukarida belirtilen

mukayyet degerleri ile ayni sermaye olarak
konulmugtur.

Yukarida belitilen kismi b6llinme yoluyla ayni
sermaye koyma Islemi nedeniyle TUNAOGLU
A.8. ve TUNAOGLU TURIZM A.§.nin kurulug
sermayeleri  kargiliginda gikarttiklari  toplam
3.766.240 (¢ milyon yedi yuz altrs alti bin iki
yOz kirk) adet hissenin sirketimize degil de;
sirketimizin ortaklarina verilecek olmasi nedeniyle
girketimiz esas sermayesi, 3.766.240 -YTLlik (U¢
milyon yedi ytz altmis alti bin iki ybz kirk Yeni
Turk Liras)) tutarinda sermaye azaltimi ile €s
zaman) olarak 11.726.240,- (on bir mllyon
yed! y0z yirmi alti bin ikl yoz kirk Yen! tark Lirasi)
tutarinda bir sermaye drtirimi yapiimis, bir baaka

Eomvnk e MLt AR A ST T

LECBSIECTED
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Yeni Tlrk Lirasi) nominal degerde 4.602 adst pay
birlegme lle KAREL ARGE SANAY| VE TICARET
ANONIM SIRKETI ortaklarina birlesme
stzlegmesinde belirtildigi  gekliyle devir olan

sirketin ~ paylan le  deglstirimek  Uzera
dafitilacaktir,

Sirketin - 6nceki  sermayesinin  kaynaklari
hakkindaki bilgiler asagjida yer almaktadir

6.040.000,-YTL (altt milyon kirk bin Yeni Turk
Liras|) tamamen ddenmistir,

Sirketimizin sahip oldufu 1.075.707,-YTL (bir
milyon yetmis bes bin yedi ylz yedi Yeni Tlrk
Lirasi) mukayyet degerdeki kalip Uretim
Isletmesinin tim malvarligl ile yine sirketimizin
sahip oldugu 1.092.000,- YTL nominal bedelli
1.082.000 adet KAREL Kalip Sanayi ve Ticaret
A.S. (Istanbul Ticaret Sicll Memurlugu:512023-
4596085) hisseleri olmak l(zere toplam 2.167.707 -
YTL (iki milyon yOz altmis yedi bin yedi ylz yedi
Yeni Tdrk Lirasi) yeni kurulacak TUNAOGLU
KALIP SANAYI VE TICARET A.§. (TUNAOGLU
A.5.) unvanli anonim sirkete; vyine sirketimizin
sahip oldugu Ankara lli Sincan ilgesi, Osmaniye
Kéyl Corakyazi Mevkiinde bulunan 3030 ada 9
parsel ve 10440 m* niteligi kargir fabrika olan
gayrimenkulu ve yine KAREL'in sahip oldugu
Ankara ll, Sincan llgesi Osmaniye K&yl Corakyaz
Mevkiinde bulunan 3030 ada, 1 parsel 10168 m*
niteligi kargir fabrika olan 1.598.533,-YTL (bir
milyon bes yuz doksan sekiz bin bes ylz otuz Ug
Yeni  Tork  Lirasi) mukayyet degerdeki
gayrimenkuller ise yeni kurulacak TUNAOGLU
TURIZM VE TICARET A.S. (TUNAOGLU
TURIZM AS. ) unvanli anonim sirkete, KVK'nin
38/2. maddesi kapsaminda Maliye Bakanlgl ile
Sanayi ve Ticaret Bakanlidi'nin 16.09.2003 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanmis misterek Anonim
ve Limited Sirketlarin Kismi BOIUnme,_Ialegg erinin
Usul ve Esaslaninin DUzenler}m’gs: gkﬁm a
Teblig"i hukomlerine uygun ofér& ”2@,
tarihli  bilango  Gzerinden q}cé{nd "bellrtjlefp\‘qa
mukayyet dederlerj ile aya *serfr(%ye ’i‘?ya?ﬁkb
konulmustur. “a (o

oy ’t T
1’ 3 hasim 0 Eﬂ.\t & \ wa}* LJ{’
Yukarida belirtilen kismi bblu rﬁﬂ_I blﬁylé d

sermaye koyma islemi nedeni la?{UNA

AS. ve TUNAOGLU TURIZM A m*”&urulug
sermayeleri  kargiiinda  ¢ikarttiklari  toplam
3.766.240 (Ug milyon yedi yuz altmig alti bin iki ylz
kirk) adet hissenin sirketimize degil de; sirketimizin
ortaklarina verilecek olmasi nedeniyle sirketimiz
esas sermayesi, 3.766.240,-YTL'lik (4¢ milyon yedi
yliz altrmis alti bin iki yuz kitk Yeni Tark Lirast)
tutarinda sermaye azaltimi ile gs_zamanl olarak
11,726.240,-YTL (on bir milyon yedl yOz yirmi aiti
bin iki yoz kirk Yeni tark Llrasy) tutarinda bir
sarmaye artirimi yapiimis, blr bagka anlatimla
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anlatimla  girketimizde  7.960.000,-YTL' (yedi
milyon dokuz yuz altmig bin Yeni Turk Lirasi)
arttirimigtir. Artan bu sermaye, [stanbul YMM
Odasi'nda kayitl 1664 Oda Sicil Numarali YMM
Erdofan  SAGLAM'In  2005/51 sayli ve
17.11.2005 tarihli YMM raporu ile tespit edilmis
olan sirket bOnyesindeki i¢ kaynaklardan
kargllanmistir.

Buna gbre sgirketimizin sermayesinin 283.570
YTLUk kismi sermaye enflasyon dizeltmesi
olumlu farkindan, 1.247.722 YTL'k kismi yasal
yedeklerin  enflasyon  dozeltme  farkindan,
10.194.948 -YTL'lik ~ kismi  Ise  olagan(sto
yedeklerden karsilanmigtir.

Es zamanll olarak yapilan sermaye azaltimi ve
artinmi nedeniyle Og¢lnct sahislarin haklarinin
ihlal edilmedidl ve bélinme isleminde bir sakinca
bulunmadifji  Istanbul 11,  Asliye  Ticaret
Mahkemesinin 12.10.2005 tarih ve 2005/896 D.ls
sayll kararl ile tayin edilen Bilirkisi Heyeti
tarafindan verilen 26.10.2005 tarihli raporla
belirlenmis bulunmaktadir.

Sirket paylarinin - ayni sermaye karsilidinda
¢ikartilanlari nama, digerleri hamiline yazilidir,
Sermayenin tum( ddenmeden hamiline yazill pay
cikarllamaz.

Sirketin  sermaysesinin  14,000,000,- YTL'den
18,200,000,- YTL'ye ¢ikartiimas) sirasinda
artinlan  4,200,000,- YTL'lik paylar, mevcut

ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanarak halka
arz edilmesi sureti ile karsilanmigtir.

Sermayeyi temsil eden paylar
esaslar gergevesinde kayden izlenir.

kaydilestirme

b) Pay gruplarina iligkin imtilyazlar

(A) grubu pay maliklerine igbu Ana Sézlegme'nin
7. Maddesi uyannca $irket Yonetim Kurulu'na O¢
(3) veya dort (4) aday gosterebilme ve
segilebilme, ylne igbu Ana Sbzlegmenin 9.
maddes| tahtinda Sirket denetgilerinden iki (2)
adedinin segiminde aday gdsterebilme hakkini
verir. (B) grubu pay maliklerine igbu Ana
Stzlesme'nin 7. Maddesi uyarinca Sirket Yonetim
Kurulu'na bir (1) veya iki (2) aday gbsterebiime ve
segilebilme, yine isbu Ana Sozlegme'nin 9.
maddesi gerefince Sirket ddenetgiierinden bir (1)
adedinin segiminde aday gosterebilme hakki verr.
Genel Kurul, Yénetim Klrull Oyesi ve Deneir;l
olarak gdsterilen adayla 3afrnek zorundadir.

LECBSEEETED
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glrketimizde 7.960.000,-YTL' (yedi milyon dokuz
ylz altmis bin Yeni Turk Lirasi) arttinlmistir, Artan
bu sermaye, Istanbul YMM Odasi'nda kayitll 1664
Oda Sicil Numarall YMM Erdogan SAGLAM'in
2005/51 sayih ve 17.11.2005 tarihli YMM raporu

le tespit ediimis olan sgirket biinyesindeki ic
kaynaklardan karsilanmistir.

Buna gore sgirketimizin sermayesinin  283.570
YTLlik kismi sermaye enflasyon dUzeltmesi
olumlu farkindan, 1.247.722 YTUlk kisrni yasal
yedeklerin  enflasyon  dlzeltme  farkindan,
10.194.948,-YTLlik  kismi  ise  olaganisty
yedeklerden kargilanmistir.

Es zamanl olarak yapilan sermaye azaltimi ve
artinmi nedenlyle Ug¢lincU sahislarin  haklarinin
ihlal edilmedigi ve bdlinme igleminde bir sakinca
bulunmadigr  Istanbul  11.  Asliye  Ticaret
Mahkemesinin 12.10.2005 tarih ve 2005/896 D.ls
sayill kararn ile tayin edilen Bilirkigi Heyaeti
tarafindan verilen 26.10.2005 1tarihli raporla
belirlenmis bulunmaktadir,

Sirket  paylanimin ayni  sermaye karsihiginda
gikartilanlari nama, digerleri hamiline yazilidir,
Sermayenin Um0 odenmeden hamiline yazili pay
cikarilamaz

Sirketin  sermayesinin  14,000,000,- YTLl'den
18,200,000,- YTL'ye gikartilmasi sirasinda artirilan
4,200,000,- YTL'lik paylar, mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklari kisitlanarak halka arz ediimesi
sureti ile karsitanmisgtir.

$irketin sermayesinin  18.200,000,00 YTL.'den
21.840.000,00 YTL'ye ¢ikartiimasi sirasinda
artirllan 3.640.000,00 YTL.s1 2006 yilI karindan

karsilanmistir. 1::-"" i 8 .
"‘t 5& W g'r, 9

Sermayeyi temsil eden ‘ygnlg?nrma
esaslari gergevesinde kayden iz Qn|r fi{ R )\t) .m
j S e g L
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b) Pay gruplarina lligkin irntiyglzjgrup, ng _

'L,}z jf‘i’llp&\@“" 1§$
(A) grubu pay maliklerine isbu Ana S8zlesme'in
7. Maddesi uyarinca Sirket Yonetim Kurulu'na Ug
(3) veya dort (4) aday gosterebime ve
secilebilme, yine igbu Ana Sézlesme'nin .
maddesi tahtinda Sirket denetgilerinden ik (2)
adedinin segiminde aday gbsterebilme hakkini
verir. (B) grubu pay maliklerine Isbu Ana
Stzlesme'nin 7, Maddesi uyarinca $irket Yonetim
Kurulu'na bir (1) veya iki (2) aday gbsterebilme ve
secilebilme, yine isbu Ana S&zlegsmenin 8
maddesi geregince Sirket denetgilerinden bir (1)
adedinin segiminde aday gtsterebiime hakki verir.
Genal Kurul, Yonetim Kurulu Uyesi ve Denelgi
olarak gdsterilen adaylan segmek zorundadir, (A)

[ Elaklronik b.m.wr Ve T'uarwg_}ﬂ/_\
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ve (B) grubu hisse maliklerinin haricinde herhangi
bir kimse Yénetim Kurulu Uyeligine ve Denetgilige
aday gosteremez. Bunlara ek olarak, Sirket Genel
Kurulu'nun  toplanti  ve karar nisaplarinin
olusmasina dair agagida 10. maddede belirtilen
Imtiyazlar da saklidir.

c) Paylarin devrl usulll ve nama yazil paylarin
devrl usulll

Nama yazili A ve B Grubu paylar isbu maddenin
llglli huktmleri sakli kalmak sarti ile paylarin ciro
edilip devir alana tesliml suretiyle devredilir. Narma
yazili paylarin her tirld devri Yénetim Kurulu'nun
onayina tabi olup Pay Defterl'ne kaydedilimek
gereklr.

TUrk Ticaret Kanunu'nun 404 ve 418. maddeleri
hUkUmler! sakh kalmak sarti ile Y&netim Kurulu
Ana Stzlesme hukumlerine veya kanuna aykir
pay devirlerini kayittan imtina edebilir.

Hamiline yazil C Grubu paylar Ise bu madde
kayitlarina bagli olmaksizin Tork Ticaret Kanunu
ve sair ilgili mevzuat hukUmlerine gére serbestce
devredilebllir.

A ve B Grubu nama yazill her bir paya agsagidaki
gerh konulacaktir:

‘lsbu senelte somutlagan paylardan hicbiri Ana
Sozlegme hikUmlerine uygun sekilde olmadikga
satilamaz, devredilemaz, temlik alunamaz, terhin
edilemez, ipotek veya  sair  takyitlerle
sinirlandirilamaz, Iradi olarak veya hibe, tasfiye ya
da salr suretlerla slden gikarilamaz",

LBECOSIEETE SE:4T  LBEE-NON-£2

ve (B) grubu hisse maliklerinin haricinde herhangi
bir kimse Y&netim Kurulu Uyeli§ine ve Denelgilige
aday gosteremez. Bunlara ek olarak, Sirket Genel
Kurulu'nun  toplantt  ve  karar nisaplarinin

olugmasina dair asagida 10. maddede belirtilsn
imtiyazlar da saklidir,

c) Paylarin devrl usuill ve nama yazili paylarin
devrl usull

Nama yazili A ve B Grubu paylar isbu maddenin
lIigili hUkumleri sakli kalmak sart| ile paylarin ciro
edilip devir alana teslimi suretiyle devredilir. Nama
yazill paylarin her turld devri Y&netim Kurulu'nun
onayina tabi olup Pay Defterine kaydedimek
gerekir,

Tark Ticaret Kanunu'nun 404 ve 418, maddeleri
hukumleri sakh kalmak sart) ile Yénetim Kurulu
Ana SOzlegme hikimlerine veya kanuna aykiri
pay devirlerini kayittan imtina edebilir.

Hamiline yazili C Grubu paylar ise bu madde
kayitlarina bagli olmaksizin Turk Ticaret Kanunu
ve sair ilgili mevzuat hukUmlerine gore serbestce
devredilebilir,

A ve B Grubu nama yazili her bir paya asagidaki

serh konulacaktir;

e zaw-r-:n-%_ .
"lsbu senette somutlagan payla 5’&"?;%5{93"”&“
Sbzlegsme hukUmlerine uygup” sEklde’ olmatlikoa

satllamaz, devredilemez, te;.\ﬂ,k*bi rgmag,r@w?'_

edilemez,  ipotek s nf; Ay ilie

sinirlandirilamaz, iradi olara Qﬂ%a |b?e;f'} g.yq}?'
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